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气候债券倡议组织（CBI）近期发布的
《2026 年上半年全球可持续债券报告》（以
下简称《报告》）指出，截至 2026 年 6 月底，
全球绿色债券、社会责任债券、可持续发展
债券、可持续发展挂钩债券（GSS+债券）发
行规模累计达到 7.3 万亿美元；2026 年上
半年，GSS+债券发行规模 5297 亿美元；按
货币统计，欧元、美元、人民币这三种最常
用货币占其发行量的 80%。

■■ 绿色债券继续主导整体发行

《报告》显示，按照分类来看，绿色债券
占据主导，截至 2026 年上半年，累计发行
量达到 4.5 万亿美元。2026 年上半年，全
球绿色债券发行规模 3641 亿美元，占总发
行量 69%；德国、中国、法国分别以 558 亿
美元、443 亿美元、379 亿美元的发行规模
位居全球前三；按照发行货币计算，欧元占
比最高，累计规模已超过 2 万亿美元；按照
发行人类型，金融企业占比 29%，非金融企
业占比 25%。

社会责任债券发行规模持续增长，截
至今年上半年累计发行量达到 1.3 万亿美
元。全球社会责任债券发行规模 799 亿美
元，同比增长 11%，其中政府机构发行 530
亿美元，占总规模 66%。

可持续发展债券、可持续发展挂钩债
券发行节奏都出现放缓，截至今年上半年
累计发行量达到 1.4 万亿美元。2026 年上
半年，全球可持续发展债券发行规模 810
亿美元，同比下降 34%，创历史新低；全球
可持续发展挂钩债券发行规模仅 47 亿美
元，同比下降接近“砍半”。

中国 GSS+债券市场表现强劲，2026年
上半年发行规模为 461 亿美元，累计发行
7290亿美元，是全球第三大 GSS+债券发行
国家。人民币是全球第三大 GSS+债券计
价货币，上半年发行规模达416亿美元。其
中，绿色债券继续主导中国 GSS+债券市
场，占比96%。

中央结算公司发布的《中国可持续类
债券白皮书（2026）》指出，2016—2025 年，
绿 色 债 券 发 行 规 模 从 2018 亿 元 增 长 至

10784 亿元；生物多样性债券发行规模由
290 亿元增长至 3267 亿元。转型债券自
2021 年起步以来，总发行规模达 2931 亿
元。广义社会责任主题债券累计发行 27.2
万亿元。

另据中央结算公司发布的《中国绿色
债券市场发展质量评价白皮书（2026）》，中
国绿色债券市场质量总指数从 2016 年的
基准值 100 上升至 2025 年的 719.7，质量状
况提升 6.2 倍，年复合增长率达 24.5%，市
场情况整体稳中向好。2025 年绿色债券
信息披露只数占比最高，95% 的债券披露
了环境效益信息，为构建规范透明的绿色
债券市场生态提供着数据支撑。

■■ 主权债券发行主题聚焦绿色

《报告》显示，2026年上半年，主权发行
债券贡献了全球 GSS+债券发行量的 15%，
发行规模同比增长 8% 至 799 亿美元，绿色
仍是主权发行人中使用最多的主题。

欧洲主权国家主导上半年发行，10 个
国家占主权发行总量的 72%。其中，法国
以 100 亿欧元绿色债券形式向市场发行了
其有史以来最大主权债券。

埃及首只主权社会债券进入市场。5
月，埃及在中东和北非地区发行总额 10 亿
美元主权社会发展债券，期限为 8 年，收益
率 7.6%，认购额超过发行目标的 5 倍，所得
款项专门用于资助促进医疗和教育服务的
项目，旨在提升社会福利水平。

上半年，中国发行第二笔绿色主权债
券，市场认购异常活跃，反映出国际资本
对中国主权信用及绿色发展前景的信心
进一步增强。气候债券倡议组织指出，中
国主权绿色债券为全球可持续金融市场
提供了具有绿色属性的高信用等级人民
币资产，同时也为跨境绿色融资树立了新
基准。

2025 年 2 月，我国发布主权绿色债券
框架，同年 4 月在英国伦敦首次发行 60 亿
元人民币绿色主权债券，认购倍数为 6.9
倍；2026 年 5 月，在中国香港成功发行离岸
人民币绿色主权债券，认购倍数增至 10.4

倍。财政部披露，此次人民币绿色主权债
券投资者类型丰富，地域分布广泛。亚太
地区、非亚太地区投资者占比分别为 80%、
20%，主权及超主权、银行、基金资管及保
险等类型投资者分别占比 31%、47%、20%；
绿色和可持续类投资者占比 35%。

这两次人民币绿色主权债券发行，
东方汇理银行均担任联席主承销商和联
席账簿管理人，也是绿色结构顾问之一。
东方汇理银行亚太区总裁狄浩思表示，
本次发行拓宽了中国绿色低碳发展跨境
融资渠道， 彰显中国坚定不移推进绿色
可持续发展的决心，进一步巩固了中国
在全球绿色金融市场的领先地位，还将
为国际市场提供更多高质量绿色主权债
券供给，为全球绿色金融体系长远发展
注入强劲动能。

■■ 中国可持续债券愈发多元化

中国 GSS+债券市场在持续扩大的同

时愈发多元多样。在宏观政策引导下，产
品范围继续扩展到海洋经济可持续发展、
生物多样性保护、绿色贸易和绿色消费等
新兴领域。气候债券倡议组织统计，截至
2026 年 6 月底，中国累计发行 41 亿美元碳
中和债券、累计发行 63.65 亿美元蓝色债
券，首次发行生物多样性低碳转型债券，绿
色贸易和绿色消费债券产品不断涌现。

多标签碳中和债券正成为产品创新的
重要领域，比如一单交易涉及科技创新、蓝
色、数字人民币、绿色共同分类目录债券
等。蓝色债券合格用途愈发多元，募集资
金用途涵盖海上可再生能源、海水淡化、绿
色渔业、绿色造船和海洋牧场。

今年 6 月，广州南沙资产经营集团有
限公司发行全国首单生物多样性领域低
碳转型挂钩公司债券，发行金额 10.4 亿
元，期限 3+2 年，票面利率 1.85%，发行利
率创全国经开区同评级同期限私募公司
债历史最低。

今年 9 月，贵州黔源电力股份有限公

司发行全国首单“碳中和绿色+乡村振兴+
科技创新+生物多样性挂钩+支持生态文
明建设先行区”公募公司债券，发行规模 4
亿元，期限 5 年，票面利率 1.78%，创贵州省
同期限债券最低利率。

《绿色金融支持项目目录（2025年版）》
增加绿色贸易和绿色消费类别。今年4月，
金风科技定价5亿元绿色科技创新债券，为
风电设备贸易融资，属于绿色贸易类别；今
年5月，奇瑞汽车定价3年期15亿元绿色债
券，募集资金指定用于电动汽车贷款，包括
金融租赁贷款，属于绿色消费类别。

中央结算公司指出，中国可持续类债
券市场蓬勃发展，有力支持着实体经济发
展，环境效益十分显著。2016—2025 年，
每亿元绿色债券可支持减排 8448.4 吨二氧
化碳当量；生物多样性债券每年可支持碳
减排 1540.9 万吨二氧化碳当量，固碳 37.7
万吨二氧化碳当量，释氧 10.7 万吨，并实现
治理或保护面积 6098.6 平方千米，保护生
物物种 39种。
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