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6 月 25 日，国家能源局公布数据，截
至 5 月底，全国累计发电装机容量突破 40
亿千瓦，这一体量居世界首位，超过美国、
印度、日本、俄罗斯及欧盟国家的发电装
机总和。

从 2011 年突破 10 亿千瓦、2019 年突
破 20 亿千瓦、2024 年突破 30 亿千瓦，到
2026年 5月底突破 40亿千瓦，我国发电装
机每新增 10 亿千瓦所需时间从 8 年、5 年
缩短至约 2 年，凸显我国能源发展方式的
深刻变革和保障能力的全面提升。

近年来，一批重大能源工程加速推进，
推动装机总量增长、助力我国电力供给能
力迈上新台阶的同时，也让电力供给更加
绿色。2010年以来，可再生能源新增装机
占全部新增装机的比重达到73%。传统火
电由“主角”向“配角”转变，兜底保障作用
不断凸显。当前，受地缘冲突等因素影响，
国际能源价格大幅波动，我国能源供应始
终平稳有序，特别是电力供给充足稳定。

装机规模的跨越式增长，正是依托于
一个个重大能源工程的落地生根与拔地而
起。近日，《中国能源报》记者实地探访了
我国最南端的在建海上风电项目——龙源
电力海南东方启源海风场，带来能源建设
现场的一线观察。

●重大工程加速推进

6 月底，记者乘船前往龙源电力海南
东方启源海风场（以下简称“启源海风
场”），海面风急浪高，要小心保持平衡才能
在甲板上站稳。“临近水面的风力还算小，
高处的风速更快。”海南龙源新能源有限公
司工程建设部负责人郝志强指着风场约
140米高的风机说。该风场平均风速每秒
近 7.9米，风机正迎风转动，还有风机正紧
锣密鼓在吊装。

启源海风场是国家能源集团在琼开工
建设的首个海上风电项目，也是我国在建
的最南端海上风电项目，总装机容量 500
兆瓦，共安装 42 台风电机组。目前，该风
场陆上集控中心、海上升压站、220千伏海
缆等已完成建设，预计 2026年 9月完成全
容量投产。投产后，每年可为电网输送清
洁电能超15亿千瓦时，进一步满足海南自
贸港建设日益增长的绿电需求。

“近年越来越多国家开始重视企业和
产品的碳足迹核算。未来，海南的海上风
电发展可以带动绿电、绿证交易，培育低碳
节能产业新业态，为当地经济社会高质量
发展注入动能。”海南龙源新能源有限公司
董事祁延飞表示，除传统贸易外，海南未来
还计划引进多家算力中心，布局 Token 出
海。“现在有不少算力企业在和我们谈合
作，未来绿电有望直供算力中心，助力海南
绿色算力发展。”

今年以来，我国海上风电基地、核电基
地、沙戈荒新能源基地等一批重大能源工
程加速推进。截至 5 月底，我国发电总装
机规模达到 40.1亿千瓦，是“十四五”初期
的 1.8 倍、“十三五”初期的 2.6 倍，40 亿千
瓦的装机量占全球总装机量近三成，相当
于欧盟国家和美国装机总和的1.7倍。

装机总量增长的同时，电力供给更加

绿色。截至 5 月底，非化石能源发电装机
容量在全部装机中所占的比重达到 62%，
比2012年提高约30个百分点。

●新能源占比将继续提升

2010年，我国发电装机容量中煤电占
比达 61%，而到今年 5月，这一指标已降至
32%。非化石能源装机快速增长，成为增
量的绝对主体。

近年来，一批能源企业立足区域资源
禀赋，推动集中式与分布式新能源项目并
进，深耕沿海海上风电、西北沙戈荒、西南
水风光等大型清洁能源基地，有效带动风
光装机规模快速增长。2025年10月，我国
首个千万千瓦级沙戈荒大基地——龙源电
力宁夏腾格里“沙戈荒”新能源基地首批
300万千瓦全容量投产。2026年2月，国内

单体最大采煤沉陷区复合光伏项目——灵
武 400 万千瓦光伏基地建成投运，总装机
600万千瓦的宁夏采煤沉陷区复合光伏基
地项目至此全面建成投产，每年可向华东
输送约108亿千瓦时的清洁电能，点亮720
万户家庭的灯火。

6 月 22 日，伴随启源海风场 9 号机组
成功并网发电，国家能源集团发电总装机
容量突破 4 亿千瓦，创下全球能源企业发
电装机规模新纪录，其中可再生能源占比
超 41%；近 5年来，中国华电累计完成新能
源核准 2.3 亿千瓦，是“十三五”时期的 15
倍，非化石能源装机占比提升至52%。

中国电力企业联合会预计，2026年全
年新增发电装机有望超过4亿千瓦，其中，
新增新能源发电装机有望超过 3 亿千瓦，
新增有效发电能力 1 亿千瓦左右，与最大
负荷增量基本持平。风、光装机合计占比

有望达到总装机的一半左右，其中太阳能
发电装机规模预计首次超过煤电装机规
模。预计 2026 年底全国发电装机容量达
到43亿千瓦左右。

●多能互补培育新质生产力

随着我国可再生能源电力装机占比逐
渐提升，传统火电逐渐由“主角”向“配角”
转变。但到 2025年底，煤电仍以不到 40%
的装机占比，提供了约60%的发电量、70%
的顶峰能力和接近 80% 的调节能力。今
年，厄尔尼诺或导致全球多地气候异常，更
加凸显煤电的支撑作用。

作为世界最大火电企业，国家能源集
团坚持“以煤为基、以电为本”，近 5 年来，
聚焦沿海、沿江、沿线负荷中心，推进新一
代煤电建设，常州、九江、汉川、清远等一批
标杆项目相继投产，百万千瓦机组从37台
增加到65台。

截至2025年10月底，中国华电装机容
量突破 2.5 亿千瓦，较“十三五”末增长
53.4%，累计发电3.3万亿千瓦时。其中，句
容发电厂拥有国内单机等级最高、效率最
优的发电机组；邹县发电厂是国内装机容
量最大的燃煤电厂之一。

与此同时，能源企业也不断探索风光
火储氢一体化、源网荷储协同等新型发展
模式。例如，宿州电厂建成 1000 兆瓦时

“煤电+熔盐储能”全国首台套吉瓦时级示
范项目；龙山电厂建成全国首套 600 兆瓦
机组“抽汽熔盐储热”项目，实现火电机组
和储能系统联合调度。

在启源海风场，海南龙源新能源有限
公司副总经理刘旦介绍：“风场所发电力通
过线路接入国能海南乐东电厂，风电和火
电可以相互协调。当风电大发，火电出力
可以适当减少；风电出力不足，火电又可以
实时顶上。此外，我们拟布局海水制氢等
储能方式，未来有望实现‘风光火储氢’一
体化发展，实现能源资源的高效利用。”

国家能源局规划司副司长葛炬表示：
“我们将持续加大电力供应，建成投产一批
风电、光伏发电、水电和核电项目，同步发
挥好火电等支撑性调节性电源的兜底作
用，以充足、清洁、稳定的电力供应保障经
济高质量发展。”
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■本报记者 杨沐岩
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中国石化胜利油田海上采油区以“安全生产月”活动为契机，把岗位巡检、专项排

查、视频督查一体化融合，对所有油气生产场所、装置开展自查自纠，确保全覆盖、无死

角，全力筑牢海上油气安全生产防线。 张灿/摄
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今年 3 月中旬，国际地缘冲突再度推
高油价。布伦特原油上行至 105 美元/桶
区间，上海原油期货 SC2605 合约同步走
高，盘中触及770元/桶。

对于山东一家区域连锁加油站企业而
言，这一波行情带来了一笔可观的账面浮
盈——企业长期维持约1万吨汽柴油综合
常备库存，按当地当日市场报价，92#汽油
约 9600 元/吨，0#柴油约 8150 元/吨，常备
库存价值随之水涨船高。

但账面收益无法兑现。由于加油站网
络的终端供应必须保持连续稳定，企业不
具备集中抛售现货的条件，浮动盈利面临
较大的不确定性。一旦原油价格回落，此
前积累的浮盈可能在短期内消失。这也是
成品油零售企业长期面临的困境，保供要
求维持常备库存，库存价值却随油价涨跌
起伏，只能被动承受价格波动的结果，却无
法主动管理风险敞口。

这一矛盾不是无解，上海原油期货

（SC）提供了破局的可能。SC自上市以来
已深度融入全球原油定价体系，与布伦
特、WTI 等国际主流基准保持高度联动，
长期相关系数稳定在 0.9以上。其交割标
的以中东含硫原油为主，价格构成中充分
纳入了到岸运费、关税、人民币汇率及国
内供需等因素，直接反映国内炼厂实际采
购成本。

更关键的是，SC 价格与国内汽油、柴
油现货及批发价格之间存在显著相关性，
综合相关系数在0.85以上，形成了“国际原
油—SC—炼厂成本—成品油现货”的清晰
传导路径。这一链条的存在，使企业不必
在国际价差或汇率波动中寻找复杂的对冲
工具，而是可以直接借助 SC期货，针对最
核心的国内成品油价格风险进行管理。

在与中泰期货研究所分析师深入沟
通，综合研判当前油价的地缘政治溢价是
否偏高、SC 与布伦特之间的价差是否合
理，以及汽柴油价格与SC期货的历史波动

关系后，企业在3月20日前后以770元/桶
的均价卖出76手SC2605合约。76手对应
的价格风险敞口，大致覆盖了 1 万吨成品
油库存的价值波动。简单来说，如果油价
下跌，现货库存贬值造成的损失，可以通过
期货端的盈利来弥补；如果油价不跌反涨，
现货库存增值的部分也能抵消期货端的亏
损。两者合并计算，整体利润就被锁定在
一个相对确定的水平上。

市场走势在一个月后给出了验证。
4 月 21 日，布伦特原油回落至 90 美

元/桶，SC2605 合约跌至 610 元/桶。山东
汽油现货价格降至 7900 元/吨，柴油降至
7600 元/吨。按市场价重新估值，常备库
存账面减值约1240万元，期货端平仓盈利
1216万元，期现对冲后下跌损失被基本覆
盖，此前地缘行情带来的库存增值收益得
以安全锁定。

从更广的视角看，这次套保操作还回
应了成品油行业更深层的结构性变化。

在需求侧，经济增长动能正从传统基
建向高端制造、新能源、数字基础设施等
领域迁移，公路货运强度减弱，新能源车
渗透率持续攀升，成品油消费空间受到双
向挤压。中国石化、中国石油经研院联合
研判，“十五五”时期国内成品油需求将继
续回落。

供应侧却并未同步收缩，炼化产能仍
处充裕区间，市场长期处于供大于求的局
面。过去依靠行情上涨、囤货待涨的粗放
经营模式正在失去土壤，对终端企业而言，
这意味着依靠市场红利获取收益的空间持
续收窄。

在这样的发展周期下，企业面临的挑
战不止于单次价格波动的对冲，而是如何
在一个长期需求下行、利润收窄的市场中
保持经营的稳定性。金融工具的角色也随
之发生变化。它不再仅仅是应对短期波动
的防火墙，更是企业在结构性转型中维持
经营连续性的基础设施。通过期货工具，

物理库存不必变动，价格风险敞口在衍生
品端得到对冲，库存管理与风险管理由此
实现分离，企业得以同时守住保供底线和
利润底线。

本次套保的操作框架并不复杂，采用
标准的卖出开仓、平仓了结方式，未涉及复
杂的期权组合或跨境价差策略。其核心要
素包括明确现货敞口规模、评估期现价格
相关性、确定合约匹配数量以及时点选
择。这套方法不要求企业有特殊的牌照资
质，也不需要企业组建高成本的专业团
队。对于具备基本数据能力和风控意识的
终端油品企业而言，依靠中泰期货提供的
规则培训与专业支撑，即可落地。

山东企业的实操，为同类企业提供了
一个可参照、可复制的路径，就是以真实现
货敞口为基础，借助期货市场实现价格风
险的主动管理，把不确定的库存损益转化
为可预期的经营结果，这正是衍生品市场
服务实体产业最具体、也最务实的体现。

原油期货助力成品油企业库存管理破局原油期货助力成品油企业库存管理破局
上期“强源助企”期货服务能化产业高质量发展

■本报记者 渠沛然
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