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储能企业密集闯关储能企业密集闯关 IPOIPO
■■本报记者 姚美娇

今年以来，亿纬锂能、欣旺达、高特电子等多家储
能产业链企业更新 IPO 动态，涵盖 A 股过会、港股递表
以及“A+H”双资本市场布局等。在业内人士看来，这
场 IPO 热潮的背后，是相关企业扩大产能、抢抓机遇、
谋求长远突破的战略选择，同时也是储能行业蓬勃发
展态势的缩影。随着储能市场规模持续扩容以及各
项支持政策不断加码，资本对储能领域的布局热情不
断攀升，而港股市场作为全球金融市场的重要组成部
分，更成为储能企业打通海外融资渠道、推进全球化
战略布局的重要选择。

■■ 密集更新IPO进度条

随着政策红利持续释放以及市场需求多点爆发，
储能市场呈现高速发展态势，这也为资本投入储能市
场注入了强劲动力。近期以来，多家储能企业密集推
进 IPO 进程，加速拥抱资本市场。并且从 IPO 动态来
看，越来越多的企业青睐在港股上市。

今年2月，便携储能产品供应商深圳市德兰明海新
能源股份有限公司向港交所递交上市申请；1 月，杭州
高特电子设备股份有限公司在深交所创业板 IPO 通过
上市委会议。据悉，高特电子是国内第三方储能 BMS
领域企业，此次 IPO，高特电子计划募资 8.5亿元，用于
自建储能电池管理系统生产线和补充流动资金。

亿纬锂能则发布公告称，已于 1 月 2 日向香港联
交所递交上市申请，并更新了发行申请及部分公司信
息和财务数据等，中信证券为其独家保荐人。亿纬锂
能在上市申请书中提到，募资净额将用于匈牙利生产
基地的持续建设以及营运资金补充。

在此之前，亿纬锂能曾于 2025 年 6 月 30 日提交招
股书，于 2025 年 12 月 30 日失效。对此，亿纬锂能称，
根据香港监管政策，香港联交所的 A1 版招股书有效期
为 6 个月，到期后需更新财务数据及其他信息，其后重
新递交。由于目前市场环境下港股上市流程从首次
递交 A1 招股书后计普遍超过 6 个月，因此重新递交属
于正常流程。

除上述企业外，同样在 1 月，欣旺达披露公告称，
公司在香港联交所更新了发行申请及部分公司信息
和财务数据等，并于同日在香港联交所网站刊登了相
关更新文件；鹏辉能源递交 H 股上市申请材料，拟募
集资金用于扩大产能、研发投入及补充流动资金。

■■ “A+H”双资本运作获青睐

在业内人士看来，储能企业密集闯关 IPO，主要源
于扩大生产规模、补充流动资金的现实需求。随着储
能行业竞争日益激烈，企业需投入大量资金用于研
发、业务扩张、提升产能等，而上市融资是企业突破增
长瓶颈、寻求新空间的路径之一。

同时值得注意的是，相对于 A 股，港股上市制度更
为灵活和多元化，对于不同类型、不同规模、不同盈利
状况的企业容纳度更高。并且，港股市场作为国际化
平台，能够帮助企业拓展海外融资渠道，进一步推进
全球化战略，提升公司国际品牌形象。

当前，中国企业海外业务拓展步伐正不断提速，
频频签下大单。根据 CNESA DataLink 全球储能数据
库的不完全统计，2025 年中国储能企业新增海外订单
规模 366 吉瓦时，同比增长 144%，特别是 2025 年下半
年订单迎来集中爆发；从订单辐射区域来看，中国储
能企业的订单覆盖了全球超过 60 个国家和地区，中
东、南美、东南亚等新兴市场迎来潜力释放。

“赴港上市是企业国际化战略的重要一环。可以
看到，A 股公司赴港二次上市的趋势正愈发明显。对
于部分具备一定规模、盈利能力良好并且有清晰国际
化发展路径的储能领军企业而言，‘A+H’上市模式正
成为优先考虑的融资策略。”一位储能行业分析师在
接受《中国能源报》记者采访时建议，拟赴港上市的储
能企业，可以组建或委托专业的团队，负责与全球投
资者进行有效沟通，解答疑问，传递公司价值。并且，
国 际 投 资 者 很 关 注 企 业 的 环 境 、社 会 和 公 司 治 理

（ESG）表现，因此储能企业应系统梳理和提升自身的
ESG 实践，并进行有效披露。

■■ 从“规模比拼”转向“价值竞争”

整体来看，近年来在全球能源转型浪潮下，海外
储能市场需求迎来爆发式增长，为国内储能企业带来
发展新机遇。不过，不同国家和地区在政策法规、技
术标准、市场环境等方面存在差异，对此上述分析师
建议，企业应提前制定清晰的市场策略、完善的渠道
建设方案，并配套健全的风险控制措施。

在相关政策的支持和引导下，未来有望有更多储
能企业推进资本化进程，积极探索并开启“A+H”双资
本运作平台模式。同时，也有业内人士提醒，具备突
出核心能力、拥有差异化竞争优势的企业将更加获得
资本青睐，持续的研发积累与技术创新，仍是储能企
业构筑核心技术壁垒、实现高质量发展的主要驱动

力。当前行业趋势下，储能企业应密切关注行业技术
演进方向与市场需求变化，动态优化研发策略，持续
提升产品性能与交付能力。同时，深化与上游材料
供应商、下游终端用户的合作，不断拓展产品应用场
景与市场空间。此外，通过优化生产流程、引入智能
技术等手段，在确保产品可靠性的前提下实现成本
优化。

高工产业研究院（GGII）发文提到，2026 年，储能
锂电池企业将进一步拓宽业务边界，从单一的电池供
应向“投资—建设—运营”全链条延伸。除加大电站
投资力度外，企业将重点布局零碳园区、虚拟电厂、电
站运营、电力交易等领域，通过多元化运营提升盈利
能力。行业竞争逻辑将从“规模比拼”转向“价值竞
争”，企业的技术创新能力、运营服务能力、全球化布
局能力有望成为新的竞争壁垒。

光伏行业再现企业破产案例。记者近日从“全国企业破产重
整案件信息网”获悉，宁夏云皓光伏科技有限公司的破产申请已被
受理，企业正式进入破产程序。值得关注的是，这已是近期第三家
公开进入破产程序的光伏相关企业。在行业产能阶段性过剩、产
品价格持续下行、企业盈利承压的背景下，部分经营基础薄弱、成
本控制能力不足的企业率先出清，光伏产业正从高速扩张向高质
量发展转型。

■破产案例持续涌现

多家企业集中进入破产程序，引发业内对光伏行业运行状况
的关注。

公开资料显示，宁夏云皓光伏科技有限公司成立于 2011 年 3
月，注册资本 2000 万元，经营范围包括高纯晶体硅材料的生产、提
纯及销售。另据公开司法信息，此前该企业曾涉及租赁合同纠纷，
被列为失信被执行人，相关责任人被限制高消费。2 月底，其破产
申请进入法定程序，标志着企业正式启动司法破产流程。

1 月，海南发展发布公告称，其控股子公司海控三鑫（蚌埠）新
能源材料有限公司破产清算申请获得安徽省蚌埠市龙子湖区人民
法院立案受理。法院已指定管理人接管相关事务。公开信息显
示，该公司成立于 2008 年，主营光伏玻璃生产。受行业产能过剩
和价格持续下行影响，自 2022 年起连续亏损，2024 年亏损达 3.76
亿元，截至 2025 年 6 月净资产为-1.6 亿元。2025 年下半年，该公司
陆续停窑减产并全面停产，最终申请破产清算。

另外，江苏省镇江经济开发区人民法院不久前裁定宣告江苏
涌泉光伏科技有限公司破产。裁定书显示，因企业不能清偿到期
债务且明显缺乏清偿能力，法院依据《中华人民共和国企业破产
法》第一百零七条作出破产宣告。此前，债权人已向法院申请破产
清算，并召开第一次债权人会议。

■产业链承压态势延续

近年来，我国光伏产业规模持续扩大，制造端产能快速提升。与此同时，受全球需求节奏
变化、阶段性供需错配等因素影响，产业链价格自高位明显回落，企业盈利空间持续压缩。

中国光伏行业协会此前发布的行业运行分析指出，当前光伏产业链部分环节存在阶段性
供需失衡，产品价格下行对企业经营形成较大压力。在价格持续低位运行背景下，一些成本
控制能力较弱、技术水平相对滞后的企业面临较大生存挑战。

以光伏玻璃为例，近年来行业新增产能集中释放，叠加组件环节价格竞争加剧，玻璃产品
价格出现明显波动。海控三鑫（蚌埠）新能源材料有限公司在公告中明确表示，受产能过剩和
价格战影响，公司连续亏损，最终选择停产并申请破产清算。从其经营数据看，持续亏损和净
资产为负已对企业正常运营形成实质性制约。

硅材料环节同样承压。随着前期大规模扩产项目陆续投产，部分高纯晶硅及相关材料企
业面临价格快速回落与库存压力叠加的局面。在成本高企、融资环境趋紧的情况下，资金链
承压成为部分企业进入破产程序的重要诱因。

破产并非简单的“退出”，而是市场机制作用下资源重新配置的重要方式。依据《中华人民
共和国企业破产法》，当企业不能清偿到期债务且明显缺乏清偿能力时，依法启动破产清算或重
整程序，有利于保护债权人合法权益，推动无效产能有序出清，为优质产能腾挪发展空间。

■折射行业高质量发展阵痛

当前光伏企业破产案例的出现，与行业发展阶段变化密切相关。国家能源局发布的统计
数据显示，近年来我国光伏新增装机规模持续保持高位，产业规模稳居全球前列。与此同时，
制造端扩产节奏明显加快。中国光伏行业协会在多次行业会议和年度报告中提示，产业链部
分环节阶段性供需失衡风险加大，企业需理性投资、避免盲目扩张。业内人士普遍认为，在市
场竞争加剧背景下，价格快速下探直接压缩企业利润空间，部分中小企业在现金流管理、技术
升级、市场渠道等方面能力不足，抗风险能力相对较弱，容易在周期波动中率先出清。

从已披露案例看，企业进入破产程序的直接原因多为“不能清偿到期债务且明显缺乏清
偿能力”。例如，江苏涌泉光伏科技有限公司的破产宣告，系法院依据《中华人民共和国企业
破产法》第一百零七条作出裁定；海控三鑫（蚌埠）新能源材料有限公司则在连续亏损、净资产
为负的情况下，由母公司申请破产清算，并由法院依法指定管理人。

尤其值得一提的是，相关部门去年以来多次强调，要推动新能源产业健康有序发展，防止
低水平重复建设。工信部明确提出，要加强行业规范管理，引导企业理性投资，提升技术创新
能力和产品质量水平。中国光伏行业协会也倡议企业强化自律，优化产能结构，避免恶性价
格竞争。行业从高速扩张转向高质量发展阶段，必然伴随结构调整和优胜劣汰，这已成为行
业共识。
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联合国环境署日前发布《2026 年
自然融资状况》指出，全球范围内，为
经济活动提供的融资仍在严重损害
自然。自然破坏性投资与保护性投
资之间超过 30 倍的差距，正在加剧气
候变化、生物多样性丧失和污染这三
重危机，缩小这一差距是解决自然融
资问题的重要途径。

保护自然尚需资金支持

《2026 年自然融资状况》显示，全
球每年用于保护自然的支出约 2200
亿美元，实际用于破坏自然的资金则
高达 7.3 万亿美元，后者是前者 33 倍
不止。也就是说，每投资 1 美元用于
保护自然，就有至少 30 美元被用于破
坏自然。

具 体 来 看 ，2200 亿 美 元 中 ，约
1970 亿美元来自公共支出，仅 230 亿
美元来自私营部门；7.3 万亿美元中，
高达 4.9 万亿美元来自私营部门对工
业、能源等少数高影响行业的投资，
其中 2.4 万亿美元用于化石燃料、农
业、水资源等有害补贴，化石燃料补
贴占主导，约 1.1 万亿美元。显然，私
营部门对于自然的破坏，远比对自然
的修复投入得更多、更积极。

联合国环境署指出，如果要实现
《巴黎协定》控制升温 1.5 摄氏度、全
球生物多样性框架保护陆地和海洋
等全球性核心目标，到 2030 年全球自
然保护性投资必须增加 2.5 倍，达到
每年 5710 亿美元，到 2050 年需要达到
7710 亿美元。

基于此，全球需要积极引导私营
和公共资本流向可持续领域，同时加
速扩大基于自然的解决方案和自然
受益型投资。《2026 年自然融资状况》

指出，对监管机构而言，应将自然价
值纳入财政预算和规划，要求企业和
金融机构披露自然相关风险和影响，
减少自然负面影响资金；对企业和金
融机构而言，要评估并披露业务和投
资组合对自然的影响，制定并实施自
然正向转型战略和行动计划，积极投
资于自然解决方案。同时，鼓励与自
然相关绿色金融工具发展，如碳抵
消、再生农业、可持续林业、生态修
复、与自然挂钩债券等。

化石燃料补贴仍处于较高水平

公共补贴降低了污染行业的资
本成本和风险，化石燃料补贴鼓励私
人贷款和股权流进入高排放能源基
础设施。2021—2022 年间，俄乌冲突
导致化石燃料补贴几乎翻一番，达到
1.78 万亿美元。欧洲国家和美国增
加消费补贴，以保护家庭和工业免受
能源价格上涨的不利影响。尽管一
些措施已被逐步取消，但由于支持结
构惯性，化石燃料补贴仍然位于较高
水平。

联合国环境规划署执行主任英
格·安 德 森 表 示 ，以 自 然 为 本 的 解
决方案进展缓慢，而有害的投资和
补贴则迅猛增加，这样的资金流向
足以证明，全球经济系统仍在将自
然 视 为 取 之 不 尽 的 免 费 原 料 库 和
排污场。

这并非单纯的投资缺口问题，而
是一场需要彻底重构底层逻辑的系
统性危机。以化石燃料补贴为例，这
些补贴往往根植于税收或财政系统
中，取消势必会引起有关社会公平方
面的争议，可以重新引导补贴流向，
比如将化石燃料补贴改为支持清洁

烹饪或再生农业计划等，为重新调整
公共融资以符合长期环境和经济效
益奠定基础。

据了解，哥斯达黎加通过引入基
于化石燃料税的财政激励措施，实现
了全国范围内退化土地的再造林。
丹麦通过将能源税分配给风能研究、
上网电价和碳税，激励了向陆上和海
上风电的转型。

自然受益型商业机会待释放

《2026 年自然融资状况》指出，通
过逐步淘汰对自然负面商业活动的
投资，并扩大对自然正面活动的投
资，可以推动全球向自然受益型经济
转型。

自然受益型经济是一种以恢复
和增强自然生态系统为核心目标的
经济发展模式，旨在将自然价值纳入
经济决策体系，通过政策、金融、技术
与产业协同，释放可持续增长潜力。
世界经济论坛估计，到 2030 年，主要
社会经济体系中实现自然受益型转
型可以释放价值 10.1 万亿美元的商
业机会。

事 实 上 ，与 自 然 相 关 的 机 遇 不
仅限于生态保护和恢复，存在于所
有经济部门，包括食品、建筑、公用
事业、采掘业、服装业等。全球有高
达 44 万亿美元经济活动依赖自然及
生 态 系 统 提 供 的 服 务 ，占 据 全 球
GDP 一半。自然资本流失对生态系
统造成严重退化，甚至威胁各行业
的可持续性。

世界经济论坛指出，各行业均直
接或间接地依赖生物多样性及其提
供的服务，金融行业贷款和投资流向
会间接影响到自然生态系统，如矿
产、农业、渔业等行业；消费品行业通
过原材料供应链如食品、饮料、纺织
品等，对土地利用和生物多样性产生
影响；能源与采掘业则对土地和生态
系统造成直接影响，改变自然资源使
用方式。

值得一提的是，包括强制碳市场
和自愿碳市场在内的全球碳抵消市
场，推动经济结构加速走向“自然受
益”。路孚特指出，强制碳市场和自
愿碳市场之间的传统界限正逐渐消
失，这将重塑全球气候金融的资金
流向。随着信任度提升，机构投资
者纷纷入场，市场流动性得以改善，
在价格发现机制与市场效率方面，
碳市场正逐渐具备成熟大宗商品市
场的特征。

联合国环境署报告显示，保护性投资与自然破坏性投资相差超30倍——

全球自然受益型融资严重不足全球自然受益型融资严重不足
■本报记者 王林
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