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央企重组强力切入央企重组强力切入 SAFSAF 赛道赛道
■本报记者 渠沛然

图片新闻图片新闻

日前，中国石化正式宣布，依托与中
国航油重组后的协同优势，加快绿色航空
燃料（SAF）布局，在镇海炼化、茂名石化同
步启动 SAF 产能扩建工程。预计到 2027
年，中国石化 SAF 年产能将突破 50万吨。

这是两家央企重组后的首个重大战
略布局，试图打通航煤生产、储运、加注全
链条，重塑国内航空燃料产业格局。

■■实现上下游深度协同

此次产能扩建也是双方官宣重组后
在 SAF 业务层面的首次深度融合，并非简
单的规模叠加。

此前，中国航油虽然是亚洲最大的航
油保障企业，但其业务模式从多家炼厂采
购燃油，再转售给航空公司，更偏向贸易
与物流。这种模式在航空业平稳运行时
期足够高效，但当绿色转型成为硬任务，
上游生产端的技术路线选择、原料采购、
产能规划与下游的应用场景、加注设施之
间，就必须形成更紧密的融合。

光大证券研报显示，重组之后，中国
石化可以直接将 SAF 产能规划与机场的
加注需求对接。镇海炼化和茂名石化都
是国内炼化行业的标杆基地，在此启动
扩建，意味着 SAF 生产不再是零散的示范
项目，而是嵌入到主力炼厂的主营业务体
系中。

东南大学研究团队撰文指出，HEFA
路线占全球 SAF 产量的 80% 左右，技术成
熟度高，且可以直接利用现有炼油装置进
行改造，是短期内最可行的产业化路径。
中国石化在镇海炼化和茂名石化的扩建
工程沿袭这一技术方向，且两家炼厂拥有
成熟的加氢装置和副产品处理能力，改扩
建的经济性远高于新建工厂。

业内人士表示，SAF 可以利用现有炼

化装置的协同效应，在原料采购、公用工
程、产品调和等方面共享基础设施，从而
摊薄单位成本。

■■全球供应紧张局面有望缓解

航空业一直被视为最难脱碳的运输
部门，电池的能量密度瓶颈让电动飞机
在 2050 年前几乎不具备商业可行性，可
持 续 航 空 燃 料 成 为 全 行 业 认 可 的 减 碳
方式。

中国石化选择在这个时间节点加码
SAF，也是全球航空减排政策的强力倒逼。
2025 年被业界称为 SAF“强制元年”，欧盟
ReFuelEU Aviation 法规正式生效，要求所
有在欧盟机场起降的航班，其航空燃料中
必须掺混至少 2% 的 SAF。这个比例将在
2030 年升至 6%，2050 年更是高达 70%。英
国也在同步推行类似指令，大西洋两岸的
政策压力迅速传导至全球航空公司和燃
料供应商。

但严政策并未有效转化为供应增长。
国际航空运输协会统计显示，2025 年全球
SAF 产量预计达到 190 万吨，2026 年将放
缓至 240 万吨，仅占全球航空燃料消费量
的 0.8%。欧洲的强制性规定虽然推高了
合规成本，却未能带来显著的供应增长，
部分地区的 SAF 交易价格达到传统航空燃
料的 5 倍。这种“政策热、供应冷”的局面，
让航空公司面临巨大的成本压力。仅去
年一年，全球航空公司为采购 SAF 就需要
额外支付 29亿美元的溢价。

在此情境下，中国企业的动向则格外引
人注目。东吴证券的研报显示，截至2025年
末，中国SAF已获出口白名单产能达120万
吨/年，在建和规划产能约 435 万吨/年。而
中国石化一家企业就计划在 2027 年形成
50 万 吨 的 年 产 能 ，这 意 味 着 其 在 国 内

SAF 供应版图中的占比将举足轻重。更
重要的是，中国市场自身也在启动强制
掺混试点。东吴证券测算，若远期添加
比例达到 20%，对应中国 SAF 需求将达到
786 万吨/年。如果中国石化的产能如期
释放，2027 年全球 SAF 供应紧张的局面
或有望缓解。

■■将倒逼产业矛盾转向“原料”

由于 SAF 产业高度依赖原料，废油脂
就成为各国争抢的“黄金资源”。值得注

意的是，中国每年产生的废弃食用油理论
上有 1200 万吨，但目前规模化收集利用的
仅 400万至 500万吨。

东吴证券测算，仅中国石化已获出口
白名单的 120 万吨 SAF 产能，按 65% 得率
计算，需要 185 万吨废油脂，相当于目前全
国年收集量的 1/3 以上。如果所有在建和
规划的 HEFA 项目全部投产，废油脂需求
量将远超现有供应能力。

国泰海通也在研报中预警，产业链的
矛盾正在从“SAF 生产不出来”向“原料收
不上来”转移。这意味着，打通了上下游

的中国石化还必须将触角伸向更前端的
原料收集环节，否则再大的产能也面临

“无米下锅”的风险。
技术路线多元化就成为化解原料瓶

颈的长期出路。因此，短期内 HEFA 路线
仍将是绝对主力，废油脂的供应能力和价
格波动，直接决定 SAF 生产企业的开工率
和盈利能力。

业内人士表示，由此来看，镇海炼化
和茂名石化的扩建工程，已经不单是两个
项目的进度问题，而成为全球航空减碳进
程的重要观察窗口。

■姜江

在刚刚过去的春节期间，我国多
个省级电网的现货市场出清价格触及
下限。河南、河北、山东、山西、陕西、
四川、蒙西、辽宁、广东等地电力市场
接连出现零电价和负电价时段。

数据显示，这种极端低价现象在
北方与南方省份均有显著体现。其
中，情况较为严峻的地区如蒙西，其
电力现货市场则从 2 月 17 日—20 日，
连续 4 天出现负电价情况；辽宁省更
是连续 9 天出现负电价情况。四川
省电力现货市场最低出清电价低至

-0.05 元/千瓦时，单日负电价最长持
续 6.5 小时。另外，河南电力现货市场
在 2 月 15 日出现长达 13 个小时的零
电价（0 元/千瓦时）时段；河北南网在
2 月 21 日同样出现长达 17 个小时的
零电价。

分析指出，这种现象的集中爆发
并非偶然，而是特定时间节点下，多重
物理因素与市场规则相互交织、叠加
产生的结果。最直接的原因是供需两
端在短时间内的急剧失衡。

从需求看，春节长假期间，全国绝
大部分工业企业、制造工厂停工放假，
商业活动也相应减少，导致基础用电
负荷大幅腰斩。尽管居民生活用电在
春节期间有所上升，但其增量远远无
法弥补工业负荷退出留下的巨大缺
口。这种周期性的负荷低谷为电价走
低奠定了基础。从供给看，全国多地
天气晴好，日照条件极佳，导致白天时
段光伏发电出力达到高峰。与此同

时，冬季通常是我国季风较强的季节，
风力较大，风电出力也持续处于高位。

当萎缩的用电需求遇到不可控且
必须优先消纳的新能源大发，使得电
力供应在白天特别是中午时段出现了
严重的阶段性过剩，现货价格不可避
免地滑向零点。

而对于火电企业而言，为确保机
组能保持在“最小技术出力”工况下运
行，并让这部分维持运行的电量能够
在现货市场中被优先出清，则不得不
报出极低的价格，甚至是负电价，以缓
冲机组彻底停机再重启带来的巨额开
销，这也直接加剧了市场出清时的供
给压力，将最终电价推向负值。

从最新市场情况来看，随着各地
新能源装机持续攀升，春节假期之外，
在工作日阳光明媚的午间，电力现货
市场出现零电价甚至负电价也已逐渐
成为一种常态，未来或将引发整个电
力行业利益格局的深刻重塑。  

■包莉婷 郭卫华

南方电网数据显示，
海南自贸港启动封关运作
以来，至 2026 年 2 月 25 日，
海南日均用电量同比增长
10.1%。其中，第三产业日
均用电量增速领跑三大产
业，同比增长 13.4%，成为
拉 动 用 电 增 长 的 主 要 引
擎。该自贸港封关后的首
个春节假期，“避寒游”“免
税游”等多元消费场景持
续升温，文旅、商贸、新能
源出行等领域用电需求全
线攀升，带动海南日均用
电量实现 12.2% 的两位数
增长，亮眼的用电数据成
为海南自贸港消费经济蓬
勃发展的生动注脚。

旅游市场的火热是拉
动用电增长的核心动力。
春节假期，海南累计接待
游客超 1232 万人次，同比
增长 28.9%，进岛客流规模
快速攀升，旅游热度直接
带动第三产业用电需求大
幅上涨，全省第三产业日
均用电量增长 17.3%，其中
批发和零售业、住宿和餐
饮业、教育文化体育和娱乐业日均用电量分
别增长 28.3%、20.1%、20.1%，成为用电增长的
主力军。

热门旅游城市的消费活力尤为凸显。在
南方电网五省区各地市春节假期住宿和餐饮
业日均用电量增速前十榜单中，海南占据八
席，万宁、临高、东方以 33.4%、28.7%、28.2% 的
增速位居前列，文昌、陵水等多个旅游市县均
实现 20% 以上的增长，折射出海南全域旅游的
强劲吸引力。

依托自贸港封关政策红利，春节假期海
南“免税游”“避寒游”持续走俏，带动消费类
行业日均用电量增长 19.3%。博鳌水城、假日
海 滩 等 景 区 日 均 用 电 量 分 别 增 长 37.2%、
20.5%，兴隆希尔顿逸林滨湖度假酒店等多家
酒店用电量实现两位数增长，电量增长与旅
行热度高度契合。

新能源汽车绿色出行的兴起，为用电增长
注入新活力。作为海南与大陆联通的“黄金水
道”，琼州海峡春节期间累计运送新能源车辆
5.9 万余台次，同比增长 67.1%，创历史新高，叠
加 2025 年海南新增新能源汽车 13.38 万辆，全
省充电需求大幅攀升，春节 9 天假期新能源汽
车充电电量同比增长 9.64%。绿色出行成为海
南春节旅游的新亮点，更是串联起旅游、消费、
生态发展的纽带。

从文旅消费到绿色出行，节节攀升的用电
数据，印证了海南多元消费市场的强劲韧性和
发展潜力。随着自贸港建设的不断推进，海南
正以丰富的消费场景、完善的基础设施，持续
激发市场活力，为经济高质量发展注入源源不
断的动力。

春节期间多地出现零春节期间多地出现零//负电价为哪般负电价为哪般

大庆钻探大庆钻探137137部钻机迎春部钻机迎春““战斗战斗””

正月初六（2 月 22 日）开始，大庆钻探 83 部停封钻机陆续迎春启动。截至正月初八，该
公司 137 部钻机和各专业队伍进入“战斗状态”，向“百亿产值效益提升工程”发起总攻。

据统计，大庆钻探春节假期国内外连续动用 347 支队伍，日均 3037 名员工坚守在松辽、
川渝、塔里木、准噶尔以及伊拉克、沙特等国内外重点油气产区，累计完井 16 口，进尺 5.9 万
米，全力冲刺首季“开门红”。 董青媛 全攀峰/文

图为大庆钻探 70012 钻井队肇平 50-扶平 6井施工现场。 舒彤/摄

图为钢铁 1205 钻井队技术员在日常巡回检查井控设备
闸门状态。 杨季冰/摄

图 为 岗 位 员 工 正 在 挂 吊 环 活 动 套 管 ，做 好 固 井 前
准备。 李阳/摄
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