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目前，国际原油市场面临多重挑战：一是尽管悲观

情绪弥漫，全球石油需求仍实现稳健增长，其中汽油需

求更是超预期增长；二是 2025年原油供应增量远超需求

增量，其中大半来自非欧佩克供应商，以深海资源项目

与页岩油为主，供应过剩量为疫情后最高水平；三是库

存结构分化，运距拉长、制裁政策不确定性导致原油水

上库存飙升至 2020年以来的最高水平，陆上库存压力延

迟，前三季度经合组织国家石油库存维持 5年均值以下；

四是俄罗斯成为市场关注重点，2025年俄罗斯油品实际

出口中，成品油下滑影响远大于原油，叠加欧美炼能淘

汰，三季度汽柴油裂解面临结构性短缺，裂解大幅上涨。

展望 2026 年，原油市场继续面对较大供应过剩压

力，预计价格中枢下移，节奏前低后高。近年来，激荡的

宏观事件对油品市场冲击不断加大，2026年原油市场仍

将受俄乌和谈进程、欧美对俄罗斯和伊朗制裁政策、特

朗普政府“后关税战”宏观政策、中东局势变化等因素影

响，交易不确定性较高。国内 SC原油基本面预期围绕中

东原油现货、运费、国内原油供需因素展开，2026年内外

价差维持前高后低节奏。

预计2026年，非欧佩克产油国产量将增长120万桶/日，

其中，巴西、阿根廷、圭亚那等全球深海资源预期增产

140万桶/日；欧佩克目前宣布一季度暂停增产，若欧佩

克全年维持一季度产量不变，则全年产量预期同比增长

60万桶/日。

深海资源呈现投资周期偏长、价格敏感度极低、兑

现可预测性高特点，目前巴西与圭亚那离岸产能规划已

至 2032年。

2025年，美国页岩油产量韧性较高，11月产量创历

史新高，背后是单位钻机效率的提升与库存井支撑。预

计 2026年，美国页岩油产量快速下滑概率较小，但产量

的价格敏感度高，是全球供应边际变量。

需求方面，2026年预期增长 90万桶/日，节奏受欧美

降息周期影响预计前低后高。

综合来看，原油在 2026年上半年面临供应高位、需

求淡季双重压力，月差、绝对价格预期承压，关注页岩油

收支均衡价格是否形成支撑。下半年伴随需求复苏全

球供需边际好转，实际供需兑现路径仍需关注美国页岩

油减量、欧佩克政策方向。

地缘政治是 2025 年油价波动主要驱动因素之一，

2026年仍将给原油市场带来较大不确定性。其中，俄乌和谈进程对

原油市场影响最大，此外，美联储货币政策、伊朗—以色列局势等宏观

因素也都可能影响原油格局。

若俄乌和谈顺利达成且欧美放松对俄罗斯原油制裁力度，油价面

临较大下行压力，主要来自地缘风险溢价回落与俄罗斯供应的潜在增

量。前者对绝对价格影响更为直接，后者需结合欧佩克生产配额、船

只运力、俄罗斯自身炼厂开工等实际因素。

国内 SC合约也会受到俄罗斯原油潜在物流重塑影响，其中欧美

恢复俄油采买不确定性较大，但运费回落与其他国家对俄油采买的增

加或对 SC与迪拜原油价差造成压力。（作者系永安期货能化分析师）
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广告

近年来，阿联酋积极探索能源转型，大
力推动清洁能源项目以应对气候变化。根
据阿联酋政府此前发布的《国家能源战略
2050》，该国计划到 2050 年将清洁能源消费
占比从 25% 提高到 50%，推动发电碳排放减
少 70%，并将个人和企业的能源消费效率提
高40%。2023年，阿联酋政府批准了《国家能
源战略 2050 更新版》，计划到 2030 年大幅提
高能源领域投资力度，将可再生能源装机容
量增加三倍，达到19.8吉瓦，使清洁能源在总
能源结构中的占比提高至32%。

阿联酋能源及基础设施部负责能源与
石油事务的副部长谢里夫·奥拉马今年早些
时候曾表示，除提升清洁能源产量，阿联酋
还将通过采纳先进技术及人工智能，力争到
2050 年将能源效率提高 45%。

事实上，得益于丰富的光照资源，阿联
酋太阳能发展引人瞩目，太阳能已成为该国
第二大发电来源。《世界能源统计评论》数据
显示，阿联酋已成为全球太阳能市场的主要
参与者。2022 年，阿联酋人均太阳能消费量
全球排名第二。

如今，阿联酋已经开发多个太阳能项
目，包括位于首都阿布扎比的沙姆斯、努尔
和艾尔达芙拉太阳能发电厂，以及全球最大
的单体太阳能园区——迪拜马克图姆太阳
能公园。其中，艾尔达芙拉 PV2 光伏电站项
目于 2023 年 11 月并网发电，该电站可满足
20 万户居民用电需求，每年将减少 240 万吨
碳排放，使清洁能源在阿联酋能源结构中的
占比提高至 13% 以上。

阿联酋能源与基础设施部长苏海勒表
示，阿联酋全年阳光充足，是开发太阳能的
理想地区。拥有巨大潜力的光伏领域将成
为未来几年内加强阿联酋国家能源安全的

重要支柱，加大对光伏产业的投资将有助于
减少碳排放，推进能源结构多元化，在满足
能源需求的同时促进国家经济可持续增长。

阿联酋迪拜电力和水务局还发起太阳
能屋顶计划，通过鼓励居民和企业利用屋顶
空间安装光伏板，自行发电并满足部分能源
需求。“在住宅、工厂、楼房等地安装太阳能
板，让我们从能源消费者变成生产者。”当地
居民赛义德表示，“这不仅可以把城市打造
得更加智慧、幸福，还能为我们的后代带来
绿色可持续发展的未来。”据悉，该计划的装
机容量已超过 500 兆瓦，预计到 2030 年将超
过 1吉瓦。

除光伏发电，阿联酋还与中国企业合
作，启动风电示范项目。去年 10 月，阿联酋
首个风电项目——阿联酋风电示范项目正
式并网发电。该项目总装机容量 117.5 兆
瓦，由阿布扎比未来能源公司马斯达尔投资
运营，中国电建为总承包商，金风科技提供
风机。项目的建成对阿联酋全境风能可利
用程度和风能开发重要性能指标验证有重
要意义。

马斯达尔首席执行官穆罕默·贾米尔·拉
马希在落成典礼上表示，作为阿联酋首个
公共事业级的风力发电项目，该项目的启
动是各方多年辛勤工作和务实合作的成
果，是加速实现阿联酋 2050 年净零排放战
略的重要一环。

国际能源署预计，到 2026 年，阿联酋可
再生能源发电比例将达到 12%，相比 2022 年
实现翻番。

作为海湾地区能源转型的先行者，阿联
酋不仅在能源生产上下功夫，也积极推广绿
色能源消费理念，其中大力推广新能源汽车
等绿色出行方式正成为阿联酋能源转型的
又一亮点。

2023 年，阿联酋能源和基础设施部启动
“全球电动汽车市场”项目，旨在到 2050 年
将电动汽车比例提高至 50%。阿联酋首都
阿布扎比于 2022 年宣布建设遍及全城的充
电站网络，并对充电配置、技术参数以及价
格机制进行统一规范，完善新能源汽车的配
套设施建设。迪拜酋长国则提出“2030 绿色

交通战略”，目标是在 2030 年使电动汽车保
有量达到 4.2 万辆，迪拜的政府公务用车中
电动车或混合动力车占比在 2030 年前达到
30%。同时，为鼓励更多消费者购买和驾驶
新能源汽车，迪拜还规定停车场应开放 5%
的车位用于停放绿色低排放汽车。

据阿联酋《国民报》报道，目前，阿联酋
已将约 1/5 的政府机构车辆转换为电动汽
车。全国的充电站数量超过 900 个，电动汽
车约 3.9 万辆。迪拜水电局表示，2023 年底，
迪拜有超过 700 个公共充电站，电动汽车约
2.6 万辆，其目标是到 2025 年在迪拜建立
1000 个公共充电站。如今，越来越多的汽车
充电桩布设在迪拜新建居民区内，使用电动
汽车日渐从时尚品位转变为生活习惯。

根据理特咨询公司发布的《2023 全球电
动出行准备指数》， 阿联酋在最适合电动汽
车出行的市场中，为中东地区排名第一。统
计显示，82% 的阿联酋消费者愿意购买新能
源汽车作为自己的“下一辆车”。根据咨询
公司 MarkNtel Advisors 的市场研究报告，
2023—2028 年期间，阿联酋电动汽车市场的
年复合增长率将达 28.5% 左右。

得益于阿联酋政府发展绿色交通的政
策、不断完善的配套设施建设以及良好稳定
的营商环境，中阿新能源汽车合作如火如
荼。2023 年 12 月，在《联合国气候变化框架
公约》第二十八次缔约方大会期间，中国新
能源汽车亮相会场，为与会人士提供绿色出
行服务。同月，中国电动汽车制造商蔚来吸
引来自阿布扎比投资机构 CYVN Holdings
价值 22 亿美元的战略融资。事实上，2023
年以来，蔚来、比亚迪、极氪、小鹏汽车等多
个中国电动汽车品牌纷纷进入阿联酋市场。
中国汽车工业协会发布的数据显示，2023
年，阿联酋在中国十大整车出口市场位列第
九，出口量达 15.9万辆。

阿联酋能源与基础设施部长苏海勒表
示，阿联酋目前正通过增设充电站、建立公
平定价、鼓励私营部门投资、与国际公司广
泛合作等方式实现本国电动汽车系统的现
代化，以减少交通运输部门的碳排放，并加
速实现国家能源转型。
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