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广告

五家银行跻身绿色信贷“万亿俱乐部”
本报讯  近期，兴业银行行长陈信健在公开场合提到，目前兴业

银行绿色融资余额接近 2.5 万亿元，其中绿色贷款余额超过 1 万亿元，
绿色贷款不良率只有 0.57%。这意味着该行成为第五家跻身绿色贷款
余额“万亿俱乐部”的银行。

公开报道显示，截至 2024 年末，所有上市银行中绿色信贷余额超
过万亿的只有工商银行、农业银行、建设银行、中国银行四家，分别为
超过 6 万亿、4.97 万亿、4.70 万亿、4.07 万亿，工商银行是当之无愧的“领
头羊”。国有大型银行仍为绿色信贷主力。

目前，国家层面正在系统性地构建和完善绿色金融的政策体系，
多地政府也积极推动绿色金融落地。多数银行均将“绿色金融”纳入
顶层设计。比如，浦发银行、兴业银行、华夏银行等建立独立绿色金融
部，配套 ESG 风险评估系统，将气候风险纳入信贷审批全流程；而工商
银行则将绿色贷款余额占比、增量及产品创新纳入分行绩效考核。

从行业和区域来看，绿色信贷投放高度集中于清洁能源、绿色交
通、节能环保、绿色建筑四大领域。 （吴霜）

前三季银行科技金融业务成效明显
本报讯 近日，上市银行集中披露今年三季度业绩报告。报告显

示，前三季度，国有大行积极融入国家科技创新体系，依托集团全球化
优势、综合化特色，助力科技产业高质量发展，科技金融业务取得明显
成效。

无论是从科技型企业贷款余额来看，还是从所支持的科技企业户数
来看，多家银行实现了较明显的增长。相关数据显示，截至9月末，工商
银行战略性新兴产业贷款余额超4.2万亿元，科技型企业贷款超2.7万亿
元；农业银行科技贷款余额超 4.7万亿元；中国银行科技贷款余额约 4.7
万亿元，授信户数超16万户；交通银行科技贷款余额突破1.5万亿元，获
贷企业数超6万户；邮储银行科技贷款余额突破9400亿元。 （赵萌）

可控核聚变概念股成二级市场新宠
本报讯 根据公开报道，随着可控核聚变在技术端迎来多项利好

消息，近期，可控核聚变概念股备受二级市场资金青睐。市场数据显
示，截至 11 月 4 日，万得核聚变指数今年以来涨幅超 65%；有重仓可控
核聚变板块的基金产品近半年以来回报率超 46%；而在今年 6 月中旬，
永赢基金管理有限公司成立的深度聚焦可控核聚变产业链“混合型基
金”——永赢制造升级智选混合发起 C，截至 11 月 4 日也实现自成立以
来的超 17% 回报率。

无独有偶，日前，安东聚变（北京）科技有限公司宣布完成近亿元
首轮融资，募集资金将主要用于聚变驱动系统研发、前沿人才梯队组
建、实验系统与测试平台建设等。该公司成立于 2022 年，致力于加速
开发全球首个聚变能源示范项目。

纵观全球，可控核聚变行业的融资速度也正加快，其中私人资本表
现出极大的活跃度。根据美国聚变工业协会发布的《2025 全球聚变产
业报告》，截至 2025年中，全球商业聚变产业的累计融资总额已达 97.66
亿美元，其中私人资本贡献89.71亿美元，公共资金投入7.95亿美元。

有业内人士分析指出，可控核聚变这一行业有望在“十五五”时期
迎来资本开支加速周期，相关零部件业务的业绩有望持续释放，享受
行业高增长红利。 （魏昭宇）

近日，天齐锂业、赣锋锂业、盐湖股份等
多家锂企相继披露三季报，业绩整体呈现显
著修复态势。有业内人士表示，当前全球储
能与动力电池需求持续增长，带动锂盐需求
释放，行业供需格局正在持续优化。与此同
时，锂企也正积极加码固态电池等前沿技术
领域创新材料研发，通过技术迭代开辟新增
长曲线。在多重因素驱动下，未来锂行业盈
利能力有望持续修复。

■■ 多家企业利润修复

从 1 月初的 7.88 万元/吨起步，到 6 月一
度跌破 6 万元/吨关口，今年上半年碳酸锂价
格走势可谓一波三折。而进入三季度后，受
需求及政策等方面影响，碳酸锂价格出现反
弹并回归 8 万元/吨左右。上海钢联发布的数
据显示，11 月 4 日电池级碳酸锂（早盘）均价
报 80650 元/吨。

从财务数据来看，得益于锂价回升，多家
锂企迎来盈利修复。其中，“锂业双雄”净利
润双双翻倍。天齐锂业前三季度实现营业收
入 73.97 亿元，同比下降 26.50%；净利润为 1.8
亿元，去年同期亏损 57.01 亿元，同比扭亏为
盈。赣锋锂业前三季度实现营业收入 146.25
亿元，同比增长 5.02%；净利润为 0.26 亿元，同
比增长 103.99%。值得注意的是，赣锋锂业第
三季度净利润同比大幅增长 364.02%。

此外，盐湖股份、雅化集团业绩表现同样
不俗。盐湖股份今年前三季度营业收入为
111.11 亿元，同比增长 6.34%；归母净利润为
45.03 亿元，同比增长 43.34%。雅化集团前三
季度营业收入 60.47 亿元，同比增长 2.07%；净
利润 3.34亿元，同比增长 116.02%。

不过，虽然锂价回温推动多家锂企业绩
修复，但由于企业生产成本因提锂工艺和
资源条件的不同而有所差异，行业内部业
绩依然存在分化，部分锂矿自给率偏低的
企业仍处于亏损状态。例如，今年前三季
度盛新锂能净亏损 7.52 亿元，亏损同比扩大
62.96%；江特电机前三季度归母净利润自去
年同期亏损 8223 万元变为亏损 1.13 亿元，
亏损额扩大。

有分析人士表示，对于上游锂盐企业，尤
其对外部采购企业而言，若生产成本较高且
缺乏持续稳定的原料供应支撑，利润率难以
保持。

■■ 积极推动成本优化

除锂产品价格变化外，成本控制能力、资
源自给率也是影响锂企业绩表现的关键因
素。当前，多家锂企以全球化布局建立多元
化供应体系，提升矿端资源自供率。与此同
时，为更好应对行业周期性波动影响，锂企也
正积极通过多种方式推动成本优化。

盐湖股份提到，今年以来，该公司依托
全产业链协同与精益管理“双轮”驱动，在成
本控制、运营效率、市场应变三大维度凝聚
核心竞争力，构建起坚实的抗风险壁垒，凸
显卓越经营韧性。比如，其深度推行“阿米
巴”经营模式，将生产单元划分为独立核算

“小集体”，通过内部市场化核算机制，充分
激活各单元降本增效的主观能动性；同时优
化物流配送路径与仓储管理体系，实现物流
成本显著下降。

赣锋锂业则通过在全球范围内的锂矿
资源布局，掌控多块优质锂矿资源，形成稳
定、优质、多元化的原材料供应体系。“今年
公司的锂资源自给率估计可以增至 50%—
60%。随着马里 Goulamina 锂辉石项目产能
提升，公司锂资源自给率还可以进一步提
高。”赣锋锂业表示。

■■ 拓展业务边界

对于未来碳酸锂供需走势，不少企业及
研究机构持乐观预期。但也有市场分析认

为，在当前去库存化加快、需求增长超预期的
市场环境下，碳酸锂价格强势反弹，短期供需
格局向好，但长期来看，需求及供应端仍存在
不确定因素。

值得注意的是，眼下，锂企正通过加大研发
投入、拓展业务边界等方式寻求新增长点。

雅化集团曾表示，虽然未来 2—3 年，锂行
业市场存在一定波动，但随着新能源汽车和
储能市场的持续增长，低空飞行器及智能机
器人等新型产品的需求释放，以及固态电池
等技术创新的推动，锂行业有望迎来新的发
展机遇。

目前，多家锂企纷纷涉足固态电池赛道，
推进关键原材料硫化锂等研发工作。今年 9
月，雅化集团透露，该公司锂盐生产研发中心
经过前期充分的技术论证与行业调研，已确
定硫化锂合成工艺路线方案以及合成实验平
台建设规划，并正与部分合作企业/高校推进
硫化锂和硫化物固态电解质研发及产业化工
作，预计年内完成样品生产制备及客户送样
工作，2026 年启动中试线建设。

同期，天华新能亦公开表示，该公司开展
硫化物固态电解质核心原料硫化锂材料的研
发与产业化，已经给多家客户送样，获得良好
反馈，现处于进一步推动放量送样过程。

有业内人士指出，在固态电池产业化发
展浪潮下，锂企布局该赛道有望抢占市场先
机并开辟发展新空间。中信证券亦发布研报
称，随着以硫化物路线的固态电池发展，具备
硫化锂生产能力的相关企业将显著受益于行
业发展。

锂企进入业绩修复期
有望以技术创新开辟新增长极

■本报记者 姚美娇


