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近期，燃料油市场整体波动率不高。9月，上期
所高硫燃料油主力合约价格运行区间为2712元/吨
至2858元/吨，同期 INE 低硫燃料油价格运行区间
为 3254 元/吨至 3550 元/吨。相较而言，低硫燃料
油的波动率高于高硫燃料油。低硫燃料油的持
仓总量环比 8 月出现较为明显的增长。截至 9 月
23 日，低硫持仓量增至 15.4 万手，较 8 月初增长
35%。实体产业利用低硫燃料油期货进行风险管
理的需求显著上升。

原油整体维持偏弱震荡的格局，对于抑制燃
料油波动率起到了至关重要的作用。“欧佩克+”
会议决定 10 月继续小幅增产，尽管增产幅度较前
几个月明显放缓，表明“欧佩克+”维护市场份额
的决心。从声明表态来看，“欧佩克+”对于未来
是完全退出 166 万桶/天自愿减产还是部分退出
尚未作出决定。欧佩克月报数据显示，8 月，8 个
自愿减产国产量环比增长 55.1 万桶/天，略高于约
定增产量，其中，沙特和伊拉克贡献增量较多，不
过，伊拉克和俄罗斯产量仍低于产量目标。出口
数据显示，海运出口量增幅仍不显著，未来实际
供应增量能否有效兑现对于市场平衡的影响较
为关键。

俄罗斯供应稳定性是近期关注重点，俄罗斯
能源设施和港口受到无人机袭击，以及制裁和
限价导致运输效率下降，运费上涨，俄油在印度
的到岸价格不降反升，经济性下降可能削弱买
家对俄油的采购意愿。8 月，俄罗斯炼厂下线产
能达到历史新高，导致更多的原料流向出口，俄
罗斯 8 月原油出口量 342 万桶/天，高于过去两年
同期水平。目前暂未看到俄油主要买家显著削
减采购量，短期能源设施安全和中长期欧美制
裁升级能否对俄罗斯供应构成显著影响仍需持
续关注。

国内船燃销量增速较高，但是海外船燃销量
增速今年显著放缓，形成明显拖累。根据舟山船
燃协会的数据，今年上半年，舟山保税船燃加注
量为 391.6 万吨，同比增长 10.5%。同期，新加坡
港、鹿特丹港和富查伊拉港港口船燃销量增速分
别为-0.8%、0.5% 和-4.4%。

需求疲弱是今年船燃市场最主要的特征。
新加坡作为全球最大的加注港口， 今年前 8 个月
累计船燃销量增长仅有 1.2%。最新数据显示，8
月船燃销量为 496.5 万吨，同比增长 8.9%。从单
月销量来看，这个数据进一步增长也很困难，比
肩 2023 年 12 月和 2024 年 1 月峰值水平。从销量
结构来看，低硫船燃累计同比增速为-6.4%，高硫
船燃累计同比增速为 6%，低硫继续将份额让渡给高硫。今年
前 8 个月，高硫在新加坡船燃市场的份额上升至 38.1%，2024 年
这一比例为 36.7%。由此可见，高硫市场份额进一步扩张的难
度在显著上升。船舶加装脱硫塔带来高硫船燃需求增长的红
利逐步消退。

中东地区高硫需求高峰将会逐步下降，今年夏季，中东高
硫进口量同比下降66万吨，但同期高硫出口量却同比增加97万
吨，即今年夏季中东地区高硫需求成为拖累项。直馏高硫需求
今年前8个月累计同比增长不到1%，1至7月同比更是负增长，8
月环比大幅增加才将增速拉回正值区域。直馏高硫的需求虽然
对于高硫总量需求形成支撑，但很难持续维持 8 月的水平。高
硫短期来看是相对均衡状态，船燃需求仍然稳定，直馏高硫的需
求难以进一步增长，中东地区发电需求即将进入淡季，因此需求
侧对于高硫向上的驱动力并不强，同时大幅向下的风险也并不
是很大。预计高硫裂解仍将是弱势震荡走势。

总体来看，燃料油市场需求弱势决定了价格的波动率处
于低位，预计需求很难在短期内出现明显改善。价格下行风
险主要来自欧美经济下行。如果美国出现实质性经济衰退，
那么价格存在较大下行压力。上行风险更多将来自供应扰
动，尤其是俄罗斯供应的稳定性。

（作者系东证期货衍生品研究院能源化工首席分析师）
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日前，在福建宁德举行的 2025 世界储
能大会上，国际可再生能源署（IRENA）面
向全球正式发布其首份储能专题研究报
告完整版——《光伏与储能助力能源转
型》。中国新能源企业宁德时代作为全球
储能领域代表深度参与报告编制，这也是
IRENA 官方研究报告编制过程中第一次
有中国企业深度参与。

该报告从技术和成本两大维度系统
梳理了全球储能产业发展现状，深入研判
未来趋势，并针对全球储能产业发展提出
多项政策建议。例如，推动各国设立国家
层面储能发展目标、将储能纳入电网顶层
设计规划、完善电力市场规则以释放储能
多重价值。

IRENA 行动联盟主任伊莉娜·拉多
斯拉沃娃·斯特凡诺娃表示，如果这些政
策建议得到采纳和落实，将有效推动电
力系统脱碳进程，助力实现 2030 年可再
生能源和储能目标，并为建立一个具有
韧性、可再生的全球能源系统奠定基础。

会议期间，围绕中国新能源企业的

全球贡献、储能在能源体系中的角色定
位、如何提升储能经济性和安全性等话
题，斯特凡诺娃接受《中国能源报》记者
专访。

■■ 金融创新产品助力成本降低

法律法规标准护航产业安全

斯特凡诺娃表示，锂电池和抽水蓄能
是当今储能系统的支柱，其他形式的长时
储能技术将有助于完善整个储能体系。

目前，锂电池已成为快速响应和 2 至 8
小时储能应用的主力军，其领先地位得益
于高效率、长循环寿命和深度放电能力。
在全球规模化发展特别是中国供应链推

动下，其成本正在持续下降。
斯特凡诺娃认为，储能产业的发展，

不仅要有优质的硬件，同时也要有稳定的
现金流支撑。这需要开发更多有针对性
的金融创新产品，并辅以相应的政策优惠
机制，降低储能初始投资成本，提高市场
信心和投资意愿。

经济性和安全性是关乎储能规模化
发展的两大因素。斯特凡诺娃表示，忽视
安全的规模化发展将成倍放大风险。她
建议，以严格的标准和测试护航行业持续
健康发展。例如，固定式储能优先选用更
安 全 的 化 学 体 系 ，提 升 电 池 管 理 系 统

（BMS）、储能变流器（PCS）等标准；配备
经认证的防护外壳、通风系统、火灾探测
和抑制装置等。

■■ 发挥电力系统基础设施功能

促使其与其他能源协同优化

伴随新能源强制配储成为历史，企业
可以根据自身实际情况和市场需求，更加
灵活地决定是否配置储能设施，以及如何
配置储能设施，从而降低项目投资成本，
提高项目的经济效益。在这一背景下，储
能在中国电力系统和能源体系中的角色
和定位更值得关注。

斯特凡诺娃向《中国能源报》记者表
示，储能不再是电力系统的附属品，而是

实现“到 2030 年全球可再生能源装机容量
提升至 11.2 太瓦”这一目标所必需的核心
电力基础设施。储能可以提供容量充裕
性、实现黑启动、调节频率/电压，从而减少
弃电，同时支撑分布式微电网建设。

为实现这一目标，她认为需重构储能
与风电、光伏等新能源以及整个电力系统
的协同优化关系，无论是“光伏+储能”的
配套项目，还是独立储能电站，都应直接
参与电力市场。

“储能的价值不仅在于提供了能量，
更重要的是提供了电力系统所需的灵活
性。储能系统通过参与电力市场不同环
节，如峰谷价差套利、容量服务、调频调
峰服务等，可实现多重收益。”斯特凡诺
娃说。

■■ 跨国知识实践交流至关重要

中国贡献让清洁能源更普惠

2024 年，全球可再生能源装机容量新
增 585 吉瓦，占全球新增电力装机容量的
92.5%，年增长率达到 15.1%，创下历史新
高。其中，中国贡献了近 370 吉瓦，占全球
总量的 60% 以上。

斯特凡诺娃认为，中国企业在全球清
洁能源供应链中发挥着关键作用，尤其
在光伏组件、电池电芯等领域。这种规
模 效 应 催 生 了 激 烈 竞 争 和 学 习 曲 线 效

应，从而压低成本并加速全球部署，使得
可再生能源在全球范围内变得更具可及
性和经济性。

“中国通过一系列赋能性政策与法律
法规体系，展现出发展可再生能源的坚定
决心和兑现承诺的强大行动力。”斯特凡
诺娃认为，中国储能产业的成就，再次向
世界证明，当政策、规模与速度协同发力
时所能创造的产业奇迹。

在斯特凡诺娃看来，当前，具有波动
性特征的可再生能源发展已超越电网灵
活调节能力。作为能源转型的关键赋能
者，储能正是实现供电可靠性、成本可控
性和可再生能源规模发展的关键，发布此
次研究报告恰逢其时，可为明确储能产业
发展路线图提供智力支撑。

“国际可再生能源署发起的‘行动联
盟’是一个多利益相关方国际平台，旨在
促 进 知 识 共 享 。 此 次 发 布 储 能 主 题 报
告，正是希望通过一系列建议推动政策
制定者加快光伏与储能部署。”斯特凡诺
娃说。

斯特凡诺娃向《中国能源报》记者表
示，作为全球新能源供应链的重要参与
者，中国企业深入参与报告编制能确保数
据完整性、提供实操经验，并有利于制定
具备全球适用性的标准。“各国间开展知
识及最佳实践交流，对提升产业发展指南
的质量和适用性至关重要。”

看中国能源
国际人士国际人士

9 月 25 日，bp 集团发布旗舰研究报告《世界
能源展望 2025》（Energy Outlook 2025）（以下简
称“报告”），基于“当前轨迹”和“低于 2 摄氏度”
两种情景，分析了全球能源系统未来可能的发
展路径。

报告认为，随着新兴经济体成为能源需求增
长新引擎、人工智能数据中心用电激增、可再生
能源成本持续下降，全球能源转型已进入关键阶
段。而地缘政治摩擦、能效改善放缓与延迟转型
三重风险依然笼罩在世界能源转型之路上，未来
10 年如果不果断采取行动，全球或将陷入“无序
转型”的困境。

■■ 全球能源需求格局迎来历史性转变

报告指出，未来，世界能源需求增长将主要
由部分新兴经济体驱动。在“当前轨迹”情景下，
这些新兴经济体的一次能源需求到 2050 年将增
长近一半。其中，不包括中国在内的亚洲新兴经
济体将增长约 70%，非洲新兴经济体将增长 60%，
南美洲新兴经济体将增长约 30%。报告认为，这
些地区持续的经济发展和人口增长是推动其能
源需求增长的主要动力。

报告特别强调了中国能源消费模式的转变，
预计在“当前轨迹”情景下，到 2050 年，中国的一
次能源需求将下降 10% 以上，而在“低于 2 摄氏
度”情景下下降幅度将超过 1/3。

与此同时，数字技术的飞速发展正在创造新
的能源需求增长点。报告详细分析了人工智能
技术普及对能源系统的影响。数据显示，数据中
心用电需求在全球电力增长中的占比约为 10%，
而在美国，这一比例高达 40%，这在美国过去 10
年电力需求几乎停滞的背景下尤为显著。

能源效率成为影响未来能源规模的关键变

量。报告显示，2019 年至 2024 年，全球能源效率
改善速度放缓至年均 1.5%，低于此前 10 年间 1.9%
的水平。报告警告称，如果这一趋势持续，将导
致能源需求和碳排放显著增加。

■■ 可再生能源降本推动能源结构重塑

报告显示，在“当前轨迹”情景下，全球石油
需求将在本世纪 20 年代末期达到峰值，随后缓慢
下降，预计到 2050 年，全球石油需求将较 2023 年
下降约 15%。而在“低于 2 摄氏度”情景下，全球
石油需求下降幅度将达 70%。

报告指出，石油领域正在发生显著变化，石
油需求正从燃料应用向原料应用转变，石化原料
成为石油需求中最具韧性的部分。预计到 2050
年，在“当前轨迹”情景下，石化原料在石油需求
中的占比将从当前的约 15% 升至近 30%。

与此同时，可再生能源发展迅猛。报告预
测，可再生能源（包括风能、太阳能、生物能源和
地热）将成为增长最快的能源来源。在“当前轨
迹”情景下，到 2050 年，全球可再生能源供应量将
增长两倍半以上；在“低于 2 摄氏度”情景下，全球
可再生能源供应量将增长三倍半。

报告指出，可再生能源成本的大幅下降使其
竞争力不断攀升，从而助推其快速扩张。预计
在“当前轨迹”情景下，到 2050 年可再生能源有
望占全球一次能源供应的 1/4。其中，太阳能发
电的成本下降尤为明显，推动其增长速度超过
风力发电。

报告认为，天然气前景充满不确定性。在
“当前轨迹”情景下，到 2035 年，全球天然气需求
将比 2023 年增长约 20%；而在“低于 2 摄氏度”情
景下，全球天然气需求将“先升后降”，预计到
2050 年下降幅度约达 50%。这种差异主要体现在

电力部门和其他最终用途部门向电气化的转变
速度。

■■ 世界能源转型仍面临多重挑战

值得关注的是，bp 在报告中特别警告，未来
世界能源转型可能仍面临多重风险，其中，地缘
政治与延迟行动带来的影响尤为突出。

根据该报告，地缘政治紧张局势的加剧可能
改变能源发展路径。报告模拟显示，如果各国因
安全顾虑转向能源自给自足，可能导致全球经济
增长放缓，并改变能源结构偏向其国内资源。这
种转变有可能导致可再生能源份额受到压制。

能源效率改善的持续疲软是另一大担忧。
报告指出，如果近期能效改善缓慢的趋势持续到
2030 年，将导致 2035 年全球能源需求比“当前轨
迹”情景下高出约 5%。这种增加的需求将主要由
化石燃料满足，使石油需求增加近 600 万桶/日，
天然气需求增加超过 1000 亿立方米。

最严重的风险则来自延迟转型。报告指出，
根据政府间气候变化专门委员会（IPCC）估算，为
实现将全球升温控制在 2 摄氏度以内的目标，从
2020 年起剩余的碳预算约为 9000 亿吨二氧化碳。
按照“当前轨迹”情景，全球将在本世纪 40 年代初
耗尽这一预算。

报告模拟的“延迟和无序转型”情景显示，如
果世界在 2030 年后才开始加速减排，可能需要进
行“无序”调整，采取具有重大经济和社会成本的
措施来追赶气候目标。

不过，报告强调，尽管面临挑战，可再生能源
成本下降和技术进步为世界能源系统加速转型
提供了可能，特别是在太阳能、风能和电动汽车
领域，技术的快速进步正在为全球应对气候变化
提供机遇。

bp《世界能源展望 2025》发布——

世界能源转型加速但前路崎岖世界能源转型加速但前路崎岖
■本报记者 李慧

近日，德国最大农业光伏系统在梅克伦堡—前波美拉尼亚州投入运营。负责该项目的能源公司 Vattenfall 信息显示，项目
总装机量达 76 兆瓦，占地面积 93 公顷，可同时用于发电、耕种和畜牧业。该系统在太阳能电池板下方安装了相关装置，可以在
农田作业时升起太阳能电池板。 视觉中国

德国最大农光互补电站投入运营德国最大农光互补电站投入运营


