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聚酯作为我国重要的大宗商品，提供了国内 70% 的纺织品原料，并广泛

应用于包装等领域，具有产业链条长、关联度广的特性，与人民生活密切相

关。自 2006 年全球首个聚酯期货品种 PTA（精对苯二甲酸）期货在郑州商品

交易所（简称“郑商所”）上市以来，郑商所围绕聚酯产业链持续深耕细作，构

建起覆盖全链条、多工具的风险管理体系。如今，聚酯期货板块不仅成为国

内企业稳定经营的重要工具，更逐步推动“中国价格”走向世界，成为中国期

货市场服务实体经济、提升国际定价影响力的生动样本。
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聚酯产业链品种作为中间产品，其价格易受上游原油价格波

动与下游纺织、包装需求变化影响，进而引发全链条价格波动。若

缺乏有效风险管理工具，企业易面临“高价原料、低价产品”的双重

挤压。

郑商所聚焦产业痛点，全力建设聚酯期货板块，为产业提供有

效风险管理工具。2006 年 12 月 18 日，全球首个聚酯期货品种 PTA
期货在郑商所上市，开启了我国化工品期货的篇章。这不仅是单

一品种的上市，更是一个系统性工程的开端。郑商所以 PTA 为战

略支点，持续向聚酯产业链上下游延伸，从无到有、从有到优，一步

步织就了一张日益细密的风险管理“防护网”。

2019 年，郑商所推出 PTA 期权，为企业提供更精细化、多元化

的风险管理工具。

2020 年，郑商所上市短纤期货，将风险管理的覆盖范围延伸至

聚酯产业链下游纺织原料。

2023 年，郑商所上市 PX（对二甲苯）期货与期权、短纤期权，补

齐了聚酯产业链上游主要原料的风险管理短板。

2024 年，郑商所推出瓶片期货与期权，将风险管理的覆盖范围

延伸至聚酯产业链下游非纤用聚酯领域。

目前，郑商所已建成覆盖 PTA、短纤、PX、瓶片四大品种的完

备工具体系，助力企业实现从原料到产品的风险管理闭环，提升了

企业应对市场复杂变化的能力和策略维度。
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郑商所有效发挥了聚酯期货发现价格、管理风险、配置资源三

大功能，显著改变了聚酯产业的贸易习惯，增加了产业链供应链韧

性，为我国聚酯产业高质量发展提供了重要支撑。

聚 酯 期 货 改 变 了 行 业 原 有 价 格 机 制 ，成 为 现 货 定 价 基 准 。

2010 年开始，PTA 供需缓和，定价方式趋于多元化。在国家政策的

有力推动下，我国 PTA 产能快速增长，进

口依存度显著降低。随着产能释放快于需

求增长，下游企业增加现货采购，同期，郑商

所不断深化 PTA 期货市场培育，部分企业开

始利用期货价格管理风险。2014 年以来，随着

PTA 产能扩张，期货价格成为重要参考。PTA 期

货功能有效发挥，推动了基差交易普及。据统计，目

前近 100% 的 PTA 现货贸易都按照“期货价格+升贴

水”的方式定价；长约货价格则采用“月均价+折扣”方

式确定，月均价是当月每日现货价格的算术平均，而每日现货价格

也基本依据“期货价格+升贴水”方式确定，因此，期货价格成为现

货定价的重要参考。

聚酯期货成为企业经营的“稳定器”。聚酯产品价格易受国际

地缘政治、新产能投放周期、下游需求变化等因素影响，能否有效

管理风险，是决定企业能否在激烈的市场竞争中生存的关键因素。

聚酯期货板块能帮助我国企业主动构筑风险“防火墙”，实现“穿越

周期”的稳定经营。以逸盛石化、恒力石化、新凤鸣等为代表的产

业企业充分借助聚酯期货市场预研预判，组织生产经营，优化库存

管理，规避价格风险，实现稳定经营。例如，PTA 工厂可以在期货

市场上同时买入 PX 期货和卖出 PTA 期货，锁定未来的加工费，无

论原料和产品价格如何波动，都能保住预期的生产利润，从而帮助

企业更加专注于生产经营优化。

当前，我国聚酯产业通过深度应用期货工具，已构建起以“期

货价格+升贴水”为定价基准、期现结合模式普遍应用、产融互促协

同共进的良好生态。聚酯期货不仅提升了现货价格透明度与资源

配置效率，更通过多元风险对冲工具有力帮助企业稳健经营，并显

著增强了我国聚酯产业的国际竞争力。
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为助力提升聚酯产业链期货品种的价格影响力，推动形成反

映中国供需且被世界认可的“中国价格”，郑商所稳步推进聚酯板

块品种国际化相关工作。

增加开放品种。2018 年，PTA 期货获批成为首批引入境外交

易者的特定期货品种；2022 年以来，郑商所先后允许合格境外机构

投资者（QFII）和人民币合格境外机构投资者（RQFII）参与 PTA、

短纤、PX、瓶片期货期权合约交易。

持续举办市场培育活动。2018 年起，郑商所共举办 5 届中国

（郑州）国际期货论坛工业品（聚酯）分论坛，利用高层次交流平台

推介 PTA 期货等聚酯产业链期货品种。与期货公司合作举办线上

培训，向境外客户介绍 PTA 对外开放业务规则；走访新加坡、意大

利等国家调研当地产业企业，了解其参与情况及意见建议。

积极获取境外牌照并开展国际交流合作。郑商所于 2019 年获

得香港证监会自动化交易服务提供者牌照，2020 年成为新加坡认

可市场运营商；2019 年正式加入国际期货业协会，积极开辟与共建

“一带一路”国家的沟通对话渠道，探讨开展业务合作的可能性。

与美国芝加哥商业交易所、印度多种商品交易所、德意志交易所、

新加坡交易所等多家境外期货交易所签订合作谅解备忘录。

PTA 期货对外开放以来，伴随着国内聚酯企业积极开拓海外

市场，PTA 期货价格不仅影响了 PTA 现货的国际贸易定价，还被产

业企业深度应用在 PX、瓶片和短纤等上下游品种国际贸易中，成

为聚酯产品国际贸易的“定盘星”。例如，恒逸石化在与某境外客

户签订年度 PTA 购销协议时，约定以 PTA 期货价格作为定价基

准，将议价周期缩短至 1 天以内，大幅提升了谈判和交易效率，稳定

了双方的供应链合作关系。这一举措是将金融工具深度嵌入实体

贸易的成功实践，也彰显了我国期货价格在国际贸易中的影响力。

目前，郑商所持续打造的聚酯产业链风险管理工具体系基本

形成，聚酯板块已成为我国期货市场中产业链品种全、市场规模

大、功能发挥好、产业认可度高的“明星板块”。下一步，郑商所将

聚焦做精做细存量品种、扩大对外开放、扎实做好产业服务、加强

监管防范风险等方面，继续坚持服务制造强国建设，为加快推进新

型工业化贡献期货力量。
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