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近 日 ，兖 矿 能 源 发 布 公 告 称 ，拟 以
164.15 亿元收购控股股东山东能源集团
有限公司两家权属公司股权，即山东能源
集团新能源集团有限公司(以下简称“新
能源集团”)100% 股权和山东能源电力销
售有限公司(以下简称“山能售电”)100%
股权。

业内人士认为，在行业周期性波动下，
传统煤炭企业深化煤电一体化经营，并加
强纳入新能源资产，既能有效对冲煤炭主
业盈利波动风险，又能构建传统能源托底、
新能源扩容的发展格局。

■■ 对冲行业周期性波动

兖矿能源以矿业、高端化工新材料、新
能源、高端装备制造、智慧物流为主导产
业。兖矿能源表示，本次交易旨在通过注
入优质电力资产，快速壮大电力业务规模，
育强新兴产业，同时切实减少公司与控股
股东在电力业务板块的同业竞争，进一步
规范公司治理。

资料显示，新能源集团及其下属公
司主要从事发电业务，包括火力发电、风
力发电和光伏发电，截至 1 月 31 日，项目
装 机 规 模 分 别 为 6520 兆 瓦 、3065 兆 瓦 、
1102 兆瓦。此外，截至公告日，新能源集
团另有已取得核准或备案的拟建发电项
目装机规模合计 1240 兆瓦，其中风电装
机 规 模 930 兆 瓦 、光 伏 装 机 规 模 310 兆
瓦。山能售电从事代理售电业务，其下
属公司从事发电业务，包括火力发电和
光伏发电。

本次交易完成后，兖矿能源发电项目
装机规模和年发电量均显著提升。根据
新能源集团和山能售电截至 1 月 31 日的
电力项目情况，兖矿能源发电项目装机规
模 可 增 加 13252 兆 瓦 ，年 发 电 量 增 加 约
229 亿千瓦时。

兖矿能源表示，本次收购兼具传统产
业提质与新兴产业赋能的双重价值。其
中，火电资产经营效益稳定、业绩贡献度
高，是本次拟收购资产的核心组成部分。

通过纳入优质火电资产，该公司可深度构
建煤电一体化经营格局，依托自有火电产
能稳定消纳自产煤炭，有效对冲煤炭行业
周期性波动，显著增强盈利能力与抗风险
能力，稳固经营基本盘。

同时，风电、光伏及储能资产的注入，
可有效扩容新能源资产规模，提速清洁能
源产业布局，推动绿色低碳转型。此外，配
套收购的售电业务，可打通发、售、用全产
业链，为电厂提供灵活的风险对冲工具，形
成一体化协同运营模式，强化全链条竞争
优势。本次交易完成后，该公司将实现传
统能源提质增效、新能源提速增量的良性
发展格局，全面提升综合盈利能力与核心
竞争力。

■■ 煤企利润承压

近年来，受煤炭市场周期性波动影响，
兖矿能源经营业绩持续承压。2024—2025
年，盈利水平连续下滑，归母净利润分别为
144.25 亿 元 、83.81 亿 元 ，分 别 同 比 下 降
28.39%、43.61%。今年第一季度，兖矿能源
营收约 345.89 亿元，同比增加 1.83%；归属
于上市公司股东的净利润约 39.55 亿元，同
比增加 42.14%。不过，利润增长并非源自
公司主业。兖矿能源指出，报告期内公司
公开挂牌转让内蒙古鑫泰煤炭有限公司
100% 股权，影响归属于上市公司股东的净
利润同比增加 28.43 亿元，而煤炭产品盈利

同比下降。
兖矿能源的业绩波动是煤炭行业的

缩影。近年来，国内煤炭价格持续下行，
行业价格中枢稳步下移，传统煤企普遍面
临经营压力，整体利润出现不同程度收
缩。以中国神华为例，一季度实现归母净
利 106.67 亿元，同比下降 10.7%。利润下
降的主要影响因素系煤炭销售价格同比
下降、自产煤销售量下降导致煤炭销售毛
利下降等。

业内人士指出，深化煤电联营模式能
够有效平抑煤炭行业的周期波动，提升能
源企业的经营稳定性与抗风险能力。同
时，资料显示，新能源集团与山能售电经营
状况稳健，两家企业 2025 年营业收入合计

77.58 亿元，归母净利润合计 9.58 亿元。兖
矿能源认为，本次交易完成后，公司的盈利
能力将显著增强。

■■ 经营业绩有望改善

面对行业阶段性困境，兖矿能源加速
布局煤电及新能源业务筑牢发展根基。与
此同时，行业基本面也迎来积极变化，市场
供需格局逐步回暖，为企业业绩修复创造
了有利条件。

对于今年煤炭市场供需形势，多方预
计，需求端将实现小幅增长。中国煤炭工
业协会发布的《2025 煤炭行业发展年度报
告》预计，2026 年中国煤炭消费小幅增长。
从需求端看，预计电力行业耗煤将略有增
长，钢铁行业耗煤基本持平或略有下降，建
材行业耗煤小幅下降，煤化工行业耗煤保
持增长。

中国中煤近期指出，供应端，国内煤
炭 产 能 保 持 高 位 ，增 量 空 间 有 限 ；需 求
端，受经济增长、新兴领域用能拉动，煤
炭总需求预计稳步增长，供需将保持紧
平衡状态。

需求端的稳步回暖将为煤价形成有力
支撑，市场对年内后续煤价走势整体预期
向好。信达证券的研报指出，煤炭市场供
需格局呈现趋紧态势，价格向上弹性空间
充足。

兖矿能源在今年第一季度业绩说明会
上表示，受供需关系趋紧、地缘冲突对能源
的深远影响，预计未来三个季度煤价稳中
有升，价格中枢高于 2025 年。一方面，预
计全国原煤产量保持稳定。受进口煤价格
倒挂，印尼全年煤炭产量核减及中东地缘
冲突的影响，预计煤炭进口收紧；另一方
面，火电对煤炭市场形成刚性支撑。受中
东地缘冲突影响，煤化工市场持续回暖，进
一步拉动上游煤炭需求增长。

业内专家分析，伴随煤炭市场需求持
续向好、煤价稳步修复，叠加新能源发电业
务扩张，兖矿能源等传统煤炭企业经营业
绩有望迎来持续改善。

近日，安徽犀电能源科技有限公司成立，注册资本
5 亿元，经营范围包括电池制造、电池销售、储能技术服
务等，由奇瑞汽车股份有限公司全资持股。

在业内人士看来，电池新公司的成立，释放出奇瑞
完善电动化核心技术布局、推进垂直整合战略的信号，
也是行业发展趋势的缩影。近年来，在能源转型与产
业融合的浪潮下，多家车企通过建设生产线、投资、合
作等方式加速布局动力电池、储能技术等领域，从整车
制造商向综合能源服务商转型，进一步增强自身竞争
力，抢占能源产业竞争高地。

■ 频频涉足电池领域

近一个月，奇瑞已接连成立多家电池公司。除了
前述公司外，5 月 27 日，奇达动力电池科技（芜湖）有限
公司成立，注册资本为 3000 万元；5 月 28 日，奇达新能
源科技（宜宾）有限公司成立，注册资本为 2000 万元，经
营范围包含电池制造、电池销售、汽车零部件及配件制
造、机动车修理和维护等。

事实上，奇瑞在电池领域的布局由来已久，2015 年
成立芜湖奇达动力电池系统有限公司，随后以该公司
为主体成立一系列动力电池公司；安徽得壹能源科技
有限公司于 2022 年成立，为奇瑞汽车动力电池产业化
的重要平台。

值得一提的是，天眼查 App 显示，近日安徽得壹能
源科技有限公司发生工商变更，原股东芜湖埃科泰克
动力总成有限公司、芜湖震用企业管理中心（有限合
伙）退出，新增奇瑞汽车旗下芜湖奇达动力电池系统有
限公司为股东，同时，注册资本由 18 亿元增至 23 亿元，
增幅约 28%。

技术层面，今年 3 月，奇瑞汽车发布犀牛电池技术、
绿色智慧能源新生态及《全球动力电池安全白皮书》，
犀牛电池可实现充电 8 分钟续航 500 公里，循环寿命达
5000 次。固态电池研发同步推进，奇瑞固态电池电芯
能量密度已实现 400Wh/kg。

凭借在安全性、能量密度等多方面的显著优势，全
固态电池已经成为行业和用户关注的焦点之一。奇瑞
汽车股份有限公司副总裁古春山此前表示，两年内奇
瑞固态电池专有团队将突破 1200 人，硕博占比超 90%，
专项研发经费累计将超 100 亿元，未来在全固态电池上
的投入不设上限。

■ 完善能源业务版图

奇瑞的密集布局并非个例。今年以来，全球多家车
企持续完善能源业务版图，在动力和储能电池赛道的布局
动作愈发频繁。

4 月，吉利旗下富江能源科技有限公司“高性能储
能钠离子电池数字化产线项目”获桐庐县发改局批
复。富江能源为吉利电池板块核心企业，桐庐基地规
划 12 吉瓦时动力电池产能，已投产磷酸铁锂产线并配
套吉利银河、极氪等车型。

在海外市场，大众集团正将业务重心拓展至储能
与能源交易领域。3 月，该公司在德国萨尔茨吉特启用
首个大型储能项目，由旗下能源子公司 Elli 运营。该设
施使用 PowerCo 自产电芯，直接接入电网并参与欧洲
电力交易所 EPEXSPOT 交易。

5 月，福特汽车官宣，通过旗下全新全资子公司福
特能源（Ford Energy）正式切入大型电池储能市场，推
出标准化集装箱式 DC 储能系统。福特方面表示，公司

将以每年部署至少 20 吉瓦时为目标推进储能业务，首
批交付计划在 2027 年底开始。

在业内人士看来，车企通过前沿技术布局以及在动
力电池及储能领域的垂直整合，拓宽新能源业务边界，
完善生态布局，将逐步打破单一整车制造业务局限，并
巩固自身竞争力。其中，动力电池作为电动汽车核心部
件，在整车成本中占比较高，车企若实现电池自供能够
有效控制成本，同时避免可能面临的供应链风险。

乘联分会秘书长崔东树认为：“就供应链问题来
看，未来整车企业将日益强大，对电池企业、对上游产
业链的控制能力会进一步加强，同时对下游的品牌营
销能力的掌控也在进一步加强。”

国信证券发布研报称，固态电池成为影响未来车
企格局的竞争要素之一，车企为提高动力电池安全性
和续航能力，积极布局固态电池。多家车企计划 2027
年进入规模化装车测试，2030 年左右计划实现批量生
产全固态电池车型。

■ 探索全新增长可能

有业内人士表示，多家车企积极向上游布局动力
电池业务，并向储能领域延伸，也是基于市场需求爆
发、技术复用等多因素做出的理性考量。一方面，储能
电池与动力电池技术同源，车企在电动化进程中所积
累的过往经验和供应链基础能够复用于储能产品的开
发；另一方面，储能与动力电池市场广阔，海内外需求
持续旺盛。

中信证券研报称，展望下半年，锂电行业整体供需
格局料将迎来景气度上行。需求端受益国内内需修复
及全球油价上行，全球动力电池高景气料将延续；供给
端新增扩产主要聚焦于高端产品及海外产能，产业链
价格有望企稳回升，高端产品有望攫取更高技术溢价。
此外，固态电池产业化加速，有望带来电池、材料、设备
环节的投资机会。

值得注意的是，从电池行业需求结构变化看，储能
正成为新的增长主线。根据中国汽车动力电池产业创
新联盟公布的数据，今年 1—4 月，我国动力和储能电池
累计销量为 601.2 吉瓦时。其中，动力电池累计销量为
400.9 吉瓦时，累计同比增长 31.9%；储能电池累计销量
为 200.4吉瓦时，累计同比增长 100.4%。

上海有色网预计，2026—2030 年，全球储能市场需
求将逐年攀升，储能需求自 2026 年到 2030 年将以 24%
的复合年均增长率增长，预计 2030 年全球储能市场需
求将达到 1900 吉瓦时左右。储能市场将成为锂离子电
池重要增长极。

不过，也有分析人士指出，对车企而言，布局动力
电池及储能市场机遇与挑战并存。动力电池作为电化
学产品，其技术体系与偏机械、偏信息化的整车制造存
在差异，同时兼顾整车制造与电池研发，考验车企的技
术研发创新能力及资源整合能力。展望未来，随着电
池产业的竞争格局不断演变，相关企业需进持续加码
技术研发、加快产品迭代，以稳固自身竞争优势。

车企布局电池市场为哪般车企布局电池市场为哪般
■本报记者 姚美娇

本报讯 近年来，甘肃电
投集团以庆阳“绿电聚合”新
能源试点项目为突破口，创新
构建“电力+算力”协同发展模
式，今年 1—5 月，累计降低庆
阳“东数西算”产业园企业用
电成本 1300 余万元，为全国算
力集群绿色转型、新能源高效
消纳、园区企业用电成本大幅
下降贡献了可复制、可推广的

“电投方案”。
由甘肃电投集团投资的

庆阳“东数西算”产业园区绿
电聚合试点 200 万千瓦项目，
是全国首个绿电聚合直供数
据中心试点项目风光储一体
化工程，项目整体建成后，每
年可向数据中心园区直供绿
色电力约 40 亿千瓦时，减少
标煤消耗 120 万余吨、减排二
氧化碳 320 万余吨。项目整
体 采 用“ 绿 电 直 供 + 余 电 上
网”的聚合供应模式，打破新
能源开发、电网输送、算力负
荷相互割裂的传统格局，构
建了“新能源就近开发、聚合
交易、就地消纳、精准直供”
全链条机制。

面对传统数据中心电费
成本高、碳排放压力大的发展
困境和新能源消纳难题，甘肃
电投集团通过市场化运营和
智能化手段整合分散的风电、
光伏资源，打造稳定可控绿色
电源，就近直供数据中心，同
步配套储能调峰与市场化补
充，构建“源网荷储”一体化闭
环体系。同时 ，该集团搭建
智慧调度运维平台，实时监
测风光发电出力、数据中心
负荷、储能运行状态，实现发
电侧、电网侧、负荷侧、储能
侧 数 据 互 通 与 功 率 动 态 调
节，为园区数据企业提供安
全、低价的绿色电力供应。

2024 年 11 月以来，该集团通过创新
庆阳“东数西算”产业园“绿电聚合”新模
式，实现“算力需求”与“绿色电力”的精
准匹配与系统聚合，满足数据中心园区
绿色电力占比不低于 80% 的标准。“绿电
直供兜底、市场化电力补位、大电网安全
保障”的三重体系，实现了绿色低碳与安
全供电双向保障、降本与新能源消纳双
向赋能。 （刘思娴）
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