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绿色能源股缘何迎来全球普涨绿色能源股缘何迎来全球普涨
■■本报记者本报记者  王林王林

全球范围内，绿色能源股迎来普遍上
涨，这主要是受到地缘冲突和人工智能这
两大宏观因素推动。绿色能源股涵盖风、
光、水、核、多能互补、储能和电网设备、环
保与综合能源服务等多个细分领域。国内
市场，中证绿色电力指数 5 月中旬刷新近
三年高点，多个绿色电力股接连涨停；海外
市场，主要清洁能源转型指数从去年下半
年开始跑赢大盘，绿色能源股成为最赚钱
的投资标的之一。业内普遍认为，绿色能
源股正处于新一轮增长周期。

■■ A股绿电板块持续活跃

在“双碳”目标全面推进、新型电力系
统加速构建背景下，A 股绿色电力板块“吸
金”不断。根据东方财富金融数据平台
Choice 统计，今年 4 月初至 5 月中旬，主力
资金抢筹一批绿色电力概念股，其中长江
电力排名第一，主力净买入超 6 亿元；兆新
股份排名第二，主力净买入近 5 亿元；申能
股份、中国广核、淮河能源、国电电力、华银
电力、首创环保、飞马国际、华能蒙电、桂冠
电力、华能水电等多股主力净买额在 4.3 亿
—1亿元之间不等。

Wind 数据显示，截至 5 月 11 日，绿电
ETF 华夏已连续 5 日净流入，合计“吸金”
1.44 亿元，最新规模达 14.63 亿元，创成立
以来新高。绿电 ETF 华夏主要跟踪中证
绿色电力指数，标的“风光水核”含量超
55%，成分股中囊括大唐发电、协鑫能科、
金开新能、豫能股份、绿发电力、节能风电
等“算电协同”概念股。

5 月 13 日 ，中 证 绿 色 电 力 指 数 上 涨
1.89%，成分股晋控电力上涨 10.11%、京能

电力上涨 10.08%、协鑫能科上涨 10.02%，
大唐发电、节能风电等个股跟涨。

当前，我国发电量和装机容量都全球
领先，从市场空间看，人工智能算力需求爆
发为绿电打开增量空间。有分析指出，我
国绿电企业目前仍处于估值洼地，估值处
于近五年来 50% 左右的分位数，具备进一
步提高估值中枢的逻辑。在“算电协同”部
署提速的背景下，绿电运营商深度融入人
工智能产业链，绿电板块估值体系正从“公
用事业”向“数字基座”切换。

我国近期印发《关于促进人工智能与
能源双向赋能的行动方案》，明确统筹大型
新能源基地与国家算力枢纽规划布局，加
速“算电协同”建设，促进新能源就近就地
消纳。

华泰证券指出，绿电资产迎来“价值重
估”窗口期。一方面，人工智能算力爆发催
生海量电力需求，数据中心绿电消纳刚性
提升；另一方面，政策端对可再生能源消纳
责任权重及绿电采购比例要求持续加码，
绿电从“环保选项”加速转向“刚需配置”。

■■ 绿色能源股仍受资本青睐

国际市场上，绿色能源股表现同样可
圈可点。3 月，标普 500 指数下跌 5%，绿色
能源指数却录得 3% 回报，表明该板块应对
波动模式已发生结构性转变。不过，各细
分板块和企业之间的涨势并不均衡。

在细分板块层面，表现分化明显。生
物燃料股强势增长与高企的国际油价密切
相关，燃料电池股估值则取决于人工智能
驱动的电力需求规模和数据中心项目的实
际部署情况。此外，电池板块的复苏取决

于电动汽车需求能否消化当前产
能，而油价上涨可能通过改善电
动汽车经济性来加速这一过程。

睿咨得能源咨询公司指出，生物燃料
表现最为突出，回报率达 76%，即使剔除表
现最佳的个股，回报率仍达 69%，主要受可
再生柴油和乙醇利润率随原油价格上涨而
扩大的推动；氢能板块紧随其后，回报率
67%，主要由部分燃料电池公司领涨，如
Bloom Energy，涨幅 92%；太阳能和风能板
块回报率为 16%，欧洲风电公司 Nordex 涨
幅高达 105%、维斯塔斯上涨 56%、沃旭能
源上涨 35%。

与此同时，价值链上的结构性分化持
续存在。睿咨得能源咨询公司表示，供应
链公司强劲复苏，目前较 2021 年 1 月基准
水平高出约 15%，受益于部署量增长。相
比之下，项目开发商仍较 2021 年水平低约
35%，受制于高昂的融资成本和对利率的
敏感性。公用事业公司表现颇佳，主要是
因为收入来源多元化，能够从传统能源市
场和可再生能源领域同时获利，而纯业务
开发商则更易受到项目层面风险和融资约
束的影响。

过去一年，睿咨得能源绿色能源指数
（Rystad Energy Green Energy Index）回升
近40%，今年第一季度上涨9%，目前较2021

年峰值低约38%，但持续一年多的正回报表
明，绿色能源股票仍是国际市场“宠儿”。
2021年峰值至 2023年 11月低谷期间，睿咨
得能源绿色能源指数市值蒸发近60%。

■■ 宏观力量推动绿股普涨

地缘政治扰动和人工智能带来的结
构性需求转变，是推动绿色能源股此轮强
势增长的两大宏观力量。睿咨得能源咨
询公司指出，整体来看，绿色能源股票复
苏轨迹依然完好，正向一个新的增长阶段
过渡。

2025 年，标普全球清洁能源转型指数
上涨 44%，超过标普 500 指数 16% 的涨幅、
标普全球石油指数 11% 的涨幅。iShares 全
球清洁能源 ETF 在 2025 年上涨 46.6% 后，
今年以来继续走高，过去 12 个月累计涨幅
约 62%，大幅跑赢标普 500 指数和纳斯达
克 100 指数。值得注意的是，该板块市盈
率仅为 17.3 倍，不到标普 500 指数 30 倍的
一半，估值修复仍有空间。

地缘冲突推升国际油价，直接带动传
统能源股上涨，同时绿色能源股票也随之

获得市场关注并跟涨。究其原因，高油价
和地缘风险共同强化了“能源安全”与“能
源自主”的长期主线，资金会从两个方向布
局——直接受益的油气链、作为替代路径
的新能源。

华泰证券表示，国际油价达到 80 美元
—100 美元/桶，“风光”等新能源平价竞争
力凸显，替代化石能源紧迫性上升。地缘
冲突暴露全球油气供应脆弱性，各国更坚
定推进能源转型，绿色能源从“环保选项”
转向“战略刚需”，资本市场为这种长期战
略部署提前布局资金。

东方财富指出，在风险偏好下降阶段，
黄金、军工、新能源被视为避险资金“三件
套”，尤其是新能源公司具备较强现金流和
全球竞争力，易受短融青睐。

人工智能数据中心电力需求激增，是
清洁能源发展的又一结构性驱动力，使本
轮绿色能源股上涨较以往周期拥有更坚实
基础。贝莱德集团行业投资全球主管埃
维·汉布罗表示，此前，可持续能源长期被
忽视，因为市场更热衷科技股。“目前来看，
人工智能算力爆发，迫使我们必须直面所
有能源选择，绿色能源必不可少。”
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■臧璟 庄焱

近日，国电南瑞承建的秘鲁电力数字化
重点工程——PLUZ AMI 智能电表项目，顺
利通过业主多部门联合上线认证，正式投入
运行，为秘鲁电网数字化、智能化升级提供了
有力支撑。

攻克技术壁垒

打造秘鲁电力核心数字化工程

该项目是秘鲁电网转型升级、精益化运
营的关键性核心工程，服务于利马区域 12.5
万只存量旧表的接入、智能化管理与全域运
维，整体实施技术难度、系统集成复杂度位居
拉美同类工程前列。

项目建设期间，国电南瑞下属用电公司/
雄安公司/南瑞捷鸿项目团队精准破解行业
共性痛点难题，解决了当地电力设备品牌杂、
标准不统一、设备适配难度大的突出问题。
同时顺利完成四套存量业务系统的全量历史
数据迁移工作，精准落地结算数据推送、非结
算数据映射、增量数据同步治理等一系列核
心关键任务，实现新旧系统平稳衔接、业务无
缝接续，为秘鲁电网精细化、标准化、常态化
运营筑牢数据根基。

AI赋能落地

构建智慧运维双重保障体系

该项目创新落地智能化应用，配套部署
的首套 AI 电表 OCR 智能识别系统顺利通过
现场验收并投入实际运营。结合秘鲁当地线
下电表档案核查的实际业务需求，项目团
队针对性优化无数据电表图片分类、智能
识别输出等核心功能，精准适配海外复杂
现场作业场景，补齐了传统电表数据采集
短板，构建起“系统自动采集+AI 智能校核”
的双重保障体系，全面提升现场电力运维、
档案核查的智能化水平。

极速攻坚破局

彰显海外建设“南瑞速度”

该项目自 2025 年 10 月启动建设，南瑞项
目团队历时 7 个月高效打通需求调研、方案
设计、研发迭代、UAT 验收、设备联调、正式
上线的全流程闭环，完成项目交付，建设周
期显著优于行业平均水平，跑出了海外电
力数字化建设的“南瑞速度”。

项目落地期间，团队直面多重挑战，有效
克服13小时跨国时差、秘鲁属地通信基础设施
薄弱、网络工况不稳定等诸多不利客观因素。

通过科学倒排工期、细化节点目标、动态工程
建设方案，高效推进各项建设工作。技术研发
端，定制开发 VEE 预估算法，优化电表数据报
表与结算页面适配功能，全面完成 UAT 问题
清零消缺，夯实系统稳定运行核心基础；设备
集成端，稳步完成多厂商设备单表调试与批量
联调，持续优化数据采集策略，大幅提升电表
数据采集稳定性与准确率；系统对接端，完成
六大核心业务系统接口开发与全流程端到端
测试，保障跨系统数据高效流转、安全可控。
项目双轨试运行阶段，电表采集成功率等各
项核心指标均超额达成业主要求，交付质量获
得充分认可。

秘鲁 PLUZ AMI 智能电表项目的成功投
运，是国电南瑞智能计量与电力数字化整体
解决方案在南美市场的深度落地，将为秘鲁
利马区域搭建起用电信息智能采集、精准计
量、远程运维、全域管控的一体化智慧电力体
系，有效助力当地电网降低线损、提升调度运
营效率、优化电力便民服务，全面推动秘鲁电
网向数字化、智能化、精益化转型。

下一步，国电南瑞将持续发挥核心技术
优势，持续深耕海外电力市场，为全球能源
转型和电力事业高质量发展持续贡献“南瑞
力量”。

南瑞秘鲁南瑞秘鲁 PLUZ AMIPLUZ AMI 智能电表项目上线投运智能电表项目上线投运

■张配豪

近年来，我国氢能产业在国家战略引领下实现跨越式

发展，产量产能稳居全球首位。中国工程院院士黄震直言：

“中国绿色燃料产业的现状，可以用‘高歌猛进’来形容，中

国在绿色清洁燃料生产方面已走在世界前列。”

然而，热潮之中更需清醒。今年 5月，上海氢通能源集

团副总裁、首席技术官齐志刚发出预警：到今年年底，氢能

行业预计将有 40%的企业消失；到 2029年底，企业数量可能

只有现在的 10%。

这并非危言耸听，而是我国氢能产业从政策驱动转向

市场驱动、从示范试点迈向规模化商业化的必然阵痛，标志

着行业正式进入优胜劣汰、提质增效的关键转型期。“高歌

猛进”与“深度洗牌”并存，规模扩张与结构优化同行，正是

我国氢能产业迈向高质量发展最鲜明的特征。

战略高度决定发展厚度。氢能产业的蓬勃兴起，源于

国家顶层设计的精准引领。党中央、国务院将氢能纳入“双

碳”顶层设计与未来产业布局，《氢能产业发展中长期规划

（2021—2035年）》明确三大战略定位，2025年施行的《中华

人民共和国能源法》首次从法律层面确立氢能能源地位，今

年，《政府工作报告》提出设立国家低碳转型基金，“十五五”

规划纲要将氢能列为前瞻布局的未来产业。从政策引领到

法律保障，从示范试点到全面推进，我国氢能产业发展方向

清晰、路径明确、支撑有力，为产业健康发展筑牢制度根基。

发展成就夯实转型底气。我国氢能产业已具备全球竞

争的坚实基础。“十四五”时期，产业规模全球领先，2025年
氢能产量超 3700万吨，绿氢产能超 25万吨/年，电解槽等核

心装备制造能力跃居世界前列；应用场景稳步拓展，氢燃料

电池汽车近 4万辆，加氢站 574座，工业绿氢替代逐步落地；

技术创新持续突破，“制储输加用”全链条掌握核心技术，国

产化替代加快推进，产业链自主可控水平显著提升。

业内研判，“十五五”时期我国绿氢需求将达 240万—

430万吨/年，全产业链产值将突破 1万亿元。这背后，是我

国资源禀赋、产业基础、市场空间的综合优势，更是产业转

型突围的最大底气。

“深度洗牌”不是行业衰退，而是市场机制的良性净化。

当前氢能产业呈现三大特征：企业淘汰加速，无核心技术组装

厂、纯依赖补贴项目加速出清；投资逻辑重构，股权投资与锂

电风光差距较大，机构坚守“不看补贴、不看碳税、不看单纯‘出

海’套利”原则；政策导向转型，补贴缓步退坡，行业进入凭实力

生存的市场化阶段。这一轮洗牌，本质是对“重噱头轻技术、

重补贴轻市场、重扩张轻效益”发展模式的一次纠偏。

瓶颈制约亟待破解，这是产业转型升级必须跨越的关

口。规划与落地温差显著，“十四五”规划千万吨级产能，落

地仅 25万吨，落地率不足 3%；成本居高不下，即便在成本最

低的“三北”地区绿氢成本也在 13元—15元/公斤，高于煤

制氢成本，终端用氢远超 25元/公斤的目标价格；储运技术

薄弱，成为全链条“卡脖子”环节；标准体系缺失，危化品管理、绿色认证、

安全规范滞后于产业发展。破解瓶颈，必须坚持技术攻关、基建先行、标

准引领、市场激励协同发力。

基础逻辑已然清晰，“深度洗牌”是产业发展逻辑的重构：发展动力

从“政策输血”转向“市场造血”，企业必须依靠商业闭环生存；产业结构

从低端“内卷”转向创新引领，资源向龙头与核心技术集中；市场格局从

国内试点转向内外联动，立足工业大场景，激活国内大循环。

大浪淘沙，沉者为金；风劲潮涌，奋楫者先。历史经验告诉我们，依

靠补贴堆砌起来的繁荣，在补贴退坡后或许崩塌；缺乏核心技术“护城

河”的企业，长久看或将被市场淘汰。此刻的“深度洗牌”，正是为了剔除

病灶，防止系统性风险，是我国氢能产业从“大”到“强”的关键一跃。
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近日，杭州市首个新能源专用车整车制造基地——杭州甲醇商用车基地完成首批垃圾清运车、渣土车
等新能源专用车量产交付，全面转入商业化运营，实现杭州市新能源专用车产业从“0 到 1”的关键突破。该
基地创新“国民协同”模式，盘活存量资源快速投产，率先布局甲醇电动技术路线，有效破解续航、补能、成
本等行业难题。 魏臻/摄
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浙江杭州浙江杭州：：首个甲醇商用车基地量产交付首个甲醇商用车基地量产交付
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