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全球能源转型加速，促使关键矿产金属竞争
加剧，俄罗斯如今也开始加速本土矿产金属勘探
开采。3 月，俄罗斯通过第 51 号联邦法修订案，
将稀土金属和有色矿石正式列入“保障国防和国
家安全”战略经营活动清单。4 月中旬，俄罗斯总
统普京明确指示，尽快起草稀土及关键金属产业
长期发展路线图，计划到 2030 年建立起稀土金
属完整加工产业链。

■力推开发更多新矿床

4 月，俄罗斯 20 多年来首次发现新的锂矿储
量，部分稀有金属储量指标也有所增加。俄罗斯
副总理德米特里·帕特鲁舍夫表示：“从确保国家
资源独立角度来看，我们必须保持这一势头，并
积极鼓励私营部门进入地质勘探领域。我们拥
有独特的矿产资源基础，在保障战略性重要原材
料供应、发展工业并巩固市场地位方面，拥有绝
对实力。”

俄罗斯自然资源部指出，继 2025 年地质勘查
之后，俄罗斯国家储量平衡表共新增 317 处固体
矿产和油气矿床，其中 276 处为固体矿产，41 处为
油气矿床。平衡表内矿产储量的增加量中包括
614 吨黄金、300 万吨铜、9.381 亿吨煤、9.842 亿吨
铁矿石等。

塔斯社报道称，2026 年，俄罗斯有望发现数百
处新的固体矿产矿床和数十处新的油气田。俄罗
斯联邦矿产资源署负责人奥列格·卡扎诺夫表示：

“矿床发现是一个创造性过程，我们对可能发现的
规模已经大致有数。”

俄罗斯卫星通讯社汇编数据显示，俄罗斯
拥有 6.58 亿吨稀有金属，其中包括多达 2870 万
吨 的 稀 土 ，约 占 世 界 稀 土 储 量 的 20% 或 以 上 。

俄 罗 斯 联 邦 矿 产 资 源 署 估 计 ，俄 罗 斯 拥 有 约
2880 万吨稀土金属，这与俄罗斯自然资源部约
2850 万吨的评估相差无几。

■计划未来4年大幅提高产量

去年 3 月，俄罗斯通过工业发展计划，旨在强
化关键矿产金属自主供应能力，包括加大国内加
工能力，以生产精炼产品供应本土市场，从而有效
应对地缘政治风险和全球供应链波动。

根据工业发展计划，到 2030 年，俄罗斯将把
锂、钨、钼、铌、锆等高产稀有金属的年产量提高到
5 万吨，将进口依赖度从目前的 70%—80% 降至
45%；将钽、铍、锗、镓、铪等小众稀有金属的年产
量提高到 80吨。

今年 3 月中旬，俄罗斯联邦矿产资源署开放
雅库特北极地区 Kularite 区块研究申请，该区块估
计拥有 3690 吨稀土金属资源储量，富含稀土磷酸
盐矿，包含铈、钕和镧等元素，这些元素可用于航
空电子设备、永磁体等领域。

俄罗斯将雅库特北极地区视为扩大战略矿产
金属产量的重要基地之一。俄罗斯联邦矿产资源
署表示，未来 3 年将拨款 184 亿卢布加大雅库特北
极地区地质研究力度，到 2028 年，对该地区的地
质研究程度将从目前的 12% 提升到 24%，届时有
望在 Kularite 区块发现至少 100处新矿床。

俄罗斯重点矿床还有 Kolmozerskoye 锂矿、
Tomtor 稀土矿、伊尔库茨克和西伯利亚的铌/钼
矿床等，如果这些矿产得到有效开发，有望推动俄
罗斯跻身全球主要矿产金属供应国。

俄罗斯自然资源部指出，由于地质条件限制
和矿床隐蔽，寻找新矿床越来越难，目前难采储
量比例已达 30%，未来还将继续增长，这势必需

要庞大资金支持。2025 年，俄罗斯固体矿产勘探
国家预算为 62 亿卢布，2026 年为 95 亿卢布；2025
年 固 体 矿 产 勘 探 投 资 1145 亿 卢 布 ，2026 年 为
1365 亿卢布。

■精炼和加工技术是主要挑战

在关键矿产金属储量方面，俄罗斯拥有优势，
短板主要集中于精炼和加工。《今日俄罗斯》指出，
俄罗斯有全球 7% 以上的锂储量，却严重依赖进
口，缺乏工业加工技术是制约因素。对俄罗斯而
言，挑战不仅在于关键矿产金属开采和出口，还在
于发展本国加工业。

“我们几乎缺乏所有用于开采和加工稀土
金属的设备，关键挑战是缺乏核心技术。”俄罗
斯国家能源安全基金高级分析师伊戈尔·尤什
科夫强调。

俄罗斯普列汉诺夫经济大学政治副教授帕维
尔·塞沃斯亚诺夫认为，寻找稀有且开发技术复杂
的锂、铀、铬、锰、钨及部分稀土金属并快速启动开
采，不仅与地质有关，还涉及昂贵的基础设施、复
杂的加工技术和漫长的审批流程。

盖达尔研究所国际最佳实践分析实验室主任
安东尼娜·列瓦申科指出，俄罗斯拥有全球最大的
稀土金属储量之一，但由于开采过程投资高且劳
动密集，开采量几乎可以忽略不计。目前俄罗斯
对全球稀土金属产品生产贡献非常低，仅占全球
稀土产量 1%。

“俄罗斯如果要跻身全球稀土金属产品市场
前列，并实现到 2035 年再新建 15 家生产工厂的计
划，首先需要采取扶持措施，推动高端最终产品生
产本地化；其次需要吸引额外投资用于发展加工
技术。”安东尼娜·列瓦申科表示。

俄罗斯加速矿产金属开发俄罗斯加速矿产金属开发
■本报记者 王林

■杨家明

MPA数据显示，3月，新加坡船用燃

料销量 476.5 万吨（环比 +1.9%，同比

+6.6%）。其中，高硫燃油销量 193.4万吨

（环比+5.5%，同比+19.5%），高硫燃油占

比达 40.6%；低硫燃油销量 233.8万吨（环

比+1.2%，同比+0.2%），低硫燃油占比

49.1%。中东局势影响下，新加坡船用燃

料销量同比大增，尤其是高硫燃油增长

明显，与低硫燃油份额差距进一步缩小。

截至 4月 22日当周，新加坡燃料油库存

2250万桶，同比-6.7%；截至 4月 23日当

周，ARA 燃料油库存 74.9 万吨，同比

-35.5%；截至 4月 20日当周，富查伊拉燃

料油库存 356.1万桶，同比-66.5%。

美以伊冲突爆发后，霍尔木兹海峡

封锁，中东燃料油供应中断，富查伊拉、

ARA 地区燃料油持续去库，库存处于 5
年季节性低点且仍在下降，新加坡燃料

油库存处于高位，核心原因是冲突爆发

前亚洲地区浮仓高位，缓冲了地缘局势

导致的亚洲地区燃料油断供影响。

从高硫燃油角度看，亚洲高硫燃油

主要来自俄罗斯和中东等地区，当前俄

乌冲突和美以伊冲突仍在持续，3月俄罗

斯—亚太高硫燃油供应 2428.3 万桶（环

比+10%，同比-8.6%），中东—亚太高硫

燃油供应 1535 万桶（环比-59.9%，同比

-57.9%）。俄乌冲突背景下，俄罗斯—亚

太燃料油供应仍有扰动；美以伊冲突后，

中东—亚太高硫燃油供应断崖式下降，

两场冲突对高硫燃油供应扰动仍强。

高硫燃油属于副产品，历史上看其

裂解价差通常为负值，近期地缘冲突升

级后高硫燃油有较强的地缘溢价，裂解

价差达到创纪录高位后回落。路孚特数

据显示，3月 12日，新加坡高硫燃油贴水涨至历史最高

76.59美元/吨，远超 2019年 9月 17日的 61.88美元/吨，

4 月 23 日跌至 17.74 美元/吨，较最高点跌幅达 76.8%。

通常新加坡高硫燃油的贴水运行区间在-5美元/吨—

20美元/吨之间，此次美以伊冲突导致高硫燃油出现极

端贴水行情后回落。

Kpler 数据显示，3 月，我国炼厂燃料油进料需求

1650万桶（环比-7.5%，同比+20%），随着高硫燃油裂解

价差涨至历史高位阶段，沥青—燃油主力合约价差在 3
月 12日跌至-673元/吨，沥青炼厂利润迅速恶化，低利

润抑制炼厂开工积极性，或将导致燃油进料需求大降，

燃料油高价对炼厂进料需求带来负反馈。

从低硫燃油角度看，Kpler数据显示，3月亚洲低硫

燃油供应 2085万桶（环比+27.8%，同比+25%），亚洲低

硫燃油供应充裕，中东地缘局势紧张并没有导致亚洲

低硫燃油供应出现类似高硫燃油断崖式下降，核心原

因是亚洲低硫燃油供应对外依存度低，同时进口来自

科威特、巴西、尼日利亚等国。

3月，科威特、尼日利亚低硫燃油出口大幅下降，

但巴西低硫燃油出口持续创新高，中国低硫燃油产

量 97 万吨，环比走高，去年同期 96.5 万吨。3 月低硫

燃油—沥青活跃期货合约价差最高达到 1673元/吨，

接近 2022 年历史新高位置，而该价差在 2025 年长期

维持在 0 附近，高利润驱动低硫燃油产量逐步提升，

且成品油保供背景下，低硫燃油作为缓解成品油过

剩压力的产品，成品油出口受限，低硫燃油出口、产

量有望逐步提升。

路孚特数据显示，3月 9日，新加坡低硫燃油裂解

价差达到 2022年以来的新高 23.53美元/桶，4月 23日
该价差跌至 11.62美元/桶，尽管小幅回落但仍处于季

节性高位，有望驱动生产国逐步提升产量。

（作者系中信期货研究所能化组资深研究员）

近日，全球风能理事会发布《全球风能
报告 2026》（以下简称“报告”）显示，去年
全球新增 165 吉瓦风电并网装机容量，同
比大涨 40%，刷新历史最高纪录。该机构
表示，在国际油气市场剧烈波动的时候，这
一增长规模展现出全球风电产业韧性。风
电产业正逐步成为全球能源转型的关键驱
动。值得注意的是，2025 年中国以 120 吉
瓦的新增装机量占到全球增长总量的七
成，成为全球风电当之无愧的引领者。

■■“中国速度”持续领跑

报告显示，2025 年全球装机增速超过
此前预期，尤其陆上风电迎来爆发式增长，
165 吉瓦的新增装机中有 155.3 吉瓦都是
陆上风电，同比增幅高达 42%，占比超过
94%；海上风电新增装机 9.3 吉瓦，同比增
幅为 16%。放眼全球，2025 年有 57 个国家
新增风电装机，所有大洲均有增量，全球累
计风电装机量达到 1299 吉瓦。

亚太地区风电装机增长规模最为突
出，占全球市场份额的八成以上，中国是背
后的主要力量。数据显示，去年中国新增
风电装机超过 120 吉瓦，陆上风电新增装
机量超 110 吉瓦，截至 2025 年底中国风电
累计装机量达到 640 吉瓦，占全球总规模
的“半壁江山”。不仅如此，报告显示，2025
年中国有超过 124 吉瓦风电项目获得审
批，未来几年风电装机增量也十分可期。
在海上风电方面，2025 年中国新增并网装

机容量 6.6 吉瓦，同样占到全球总增量的七
成左右，全球海上风电累计装机容量达到
92.3吉瓦，即将突破百吉瓦大关。

根据报告数据，2025 年，印度是亚太
地区风电增长的另一大推手，新增 6.3 吉瓦
装机，较 2024 年的 3.4 吉瓦增长超过 80%，
装机增量超越德国位居全球第三。

全 球 风 能 理 事 会 首 席 执 行 官 Ben 
Backwell 表示，在油气价格飙升、供应中断
给全球经济造成冲击的背景下，风电行业
展现出迅速扩张的能力。由亚洲引领的加
速增长正在推动快速增长的能源市场向电
力驱动型经济快速转型。

■■“冷热不均”趋势延续

除亚太地区外，全球其他地区风电产
业发展呈现“冷热不均”态势。欧洲整体风
电装机表现基本符合预期，去年新增风电
装机 19.1 吉瓦，同比增长 16%，累计装机容
量突破 300 吉瓦大关。其中，德国和土耳
其分别新增 5.7 吉瓦、2.1 吉瓦风电装机，是
欧洲增长规模最大的两个市场。

但与此同时，报告数据也显示，2025
年法国、德国、荷兰和比利时总计有 6.1 吉
瓦规模的海上风电拍卖失败，反映出政策
不确定性和审批效率对投资意愿的制约。
此外，报告还指出，尽管多国都在积极布局
深远海风电，但这一领域并未快速扩张，
2025 年是自 2015 年以来首次没有新增漂
浮式海上风电装机的年份。

对于北美地区，报告指出，2025 年，虽
然美国新增陆上风电装机并网容量接近 7
吉瓦，在连续下跌 4 年后首度出现回升，但
美国联邦政府针对风电的政策变化让美国
风电产业大受打击。同时，电网接入挑战、
供应限制、审批受阻以及产品关税等诸多
问题也在持续打击美国风电领域投资者信
心，延长项目时间。

新兴市场方面，巴西以 2.3 吉瓦的新增
装机量位居 2025 年全球第五大风电市场，
非洲与中东地区也逐步成为风电装机的前
沿地区，表现颇为亮眼。报告指出，埃及政
府正积极推动可再生能源经济发展，计划
到 2030 年完成可再生能源发电占比 42%
的目标；肯尼亚也在加速可再生能源项目
开发，推动能源多元化进程提速。

■■“供需错配”挑战凸显

全球风能理事会在报告中指出，风电
产业发展体现出全球风能正经历结构性
转变。风电不再是小部分成熟经济体使
用的能源，而是被更多国家接受。越来越
多的国家都将风电视作保障能源安全、推
动工业发展以及维护长期经济繁荣的供
能方式。

Ben Backwell 也表示，“能源安全”的
定义正发生改变，这一概念已不再由能源
可获取性和成本高低衡量，而是由韧性、多
元化以及供应的主权控制决定。在这种情
况下，能源转型不仅是应对气候变化的必

要举措，更成为具有战略意义的任务。
但不可忽视的是，报告也指出，全球风

电产业也面临诸多挑战。当前，电力系统
供应与需求之间存在不匹配，具体表现为
电网接入能力不足、弃电率走高以及电力
交易市场准备不足等，都限制了可再生能
源规模扩张。

同时，全球风能理事会也提醒称，全球
范围内频现的贸易保护主义举措也在威胁
风电供应链，不论是对钢铁还是风电零部
件，区域间合作对于保障供应链安全至关

重要。
对此，报告建议，加快并扩大电网投资

至关重要，这有助于实现工业连接、推动电
气化进程，并以所需的速度支持可再生能
源开发。要达到这一目标，应制定合理监
管措施和电网融资框架，加快项目审批流
程，让电网接入成本更加可预测和公平，同
时改善金融和投资条件。此外，更加透明
的拍卖机制设计、公共投资的合理运用以
及对供应链和港口设施的投资也将是推动
风电产业持续发展的有效措施。

中国持续引领全球追风浪潮中国持续引领全球追风浪潮
风电累计装机规模占风电累计装机规模占““半壁江山半壁江山””

■本报记者 李丽旻

    当地时间4月29
日，在德国萨克森—安

哈尔特州，一辆电动

汽车驶入充电站充

电，充电站旁是一处

太阳能园区。

    据了解，美以伊

冲突导致全球石油

市场价格飙升，推动

欧洲可再生能源发

展，公众对电动汽车

和可再生能源的兴

趣也随之上升。
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欧洲可再生能源发展升温欧洲可再生能源发展升温
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