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■廖园 令文君 李三 夏振来

在全球能源革命纵深推进与新质生产

力迭代升级的背景下，电网企业的价值创

造体系正经历从基础功能承载者向价值枢

纽构建者的范式重构。国务院国资委提出

的“五个价值”为电网企业破解单维价值依

赖提供了战略框架，推动其构建功能价值

为根基、经济价值为动能、新兴价值为增长

极的多维价值体系。本文解构电网价值创

造体系为电力流、资产流、数据流三大核心

要素，系统探索电网企业通过价值流重塑

实现战略跃迁的底层逻辑，旨在为构建新

型电力系统、支撑新型能源体系建设提供

理论支撑与实践范式，助力能源产业高质

量发展。

电力流、资产流、数据流成为

电网企业价值体系的核心要素

电力流是能源传输的物理根基，承载

着电网企业的功能价值使命。通过构建

“源—网—荷—储”协同的智能电网体系，

电网企业不仅实现能源时空配置效率跃

升，更以稳定可靠的电力供应能力强化对

国家能源安全战略的支撑，其技术领先性

与系统可靠性同步转化为行业品牌价值，

重塑新型电力系统建设者的战略形象。

资产流驱动价值实现的经济逻辑转

型。依托重资产体系向轻资产运营的渐进

式变革，电网企业通过资本循环效率优化

与商业模式创新，将传统固定资产转化为

持续增值的活力资本，在“投资—运营—增

值”的闭环中实现增加值规模扩张与经济

增加值质量提升的双重突破，推动企业从

规模扩张向价值创造升级。

数据流开辟战略性新兴价值空间。能

源数据要素的市场化流动与生态化应用，

催生出能源互联网、虚拟电厂等新兴业态，

使电网企业突破物理网络边界，通过数据

服务、碳资产管理等创新模式提升战略性

新兴产业收入和增加值占比，构建起数字

经济时代的竞争新优势。

电力流智能化

重构物理价值根基

电力流智能化转型是电网企业在能源

革命与数字革命双重驱动下，通过数字化、

协同化与柔性化技术手段重构传统电力传

输网络，使其从刚性传输通道进化为具有

时空调节能力的智能能源配置平台。其核

心特征体现在三方面：一是数字化基座构

建虚实映射的电网镜像，二是多能耦合拓

展能源形态转换空间，三是柔性化调节增

强网络动态响应能力。

电力流智能化转型的价值创造逻辑如

下：一是效率提升，通过智能调度优化能

源时空配置效率；二是能力升级，增强电

网对分布式能源与新型负荷的承载能力；

三是价值跃迁，突破物理网络局限开辟服

务化价值空间。更重要的是，电力流智能

化为资产流的资本化运作提供稳定物理

支撑，为数据流的生态化创新奠定能源配

置基础，形成新型电力系统价值网络的底

层架构。

资产流资本化重构

经济价值模式

资产流资本化转型源于电网企业传统

的重资产运营模式难以匹配新能源转型所

需的高强度投资需求。其本质是通过金融

工具创新与价值链重构，将实体资产转化

为可流动、可增值的资本形态，将原有“投

资—建设—折旧”的线性路径转化为“投资

—运营—增值—再投资”的资本循环。这

一过程包含三重变革：资产证券化激活存

量资产流动性，产业链整合提升资产协同

效益，轻资产运营拓展增值服务空间。

资产流资本化转型的价值创造逻辑如

下：一是流动性释放，通过REITs等工具将

千亿级固定资产转化为可交易金融资产；

二是效率提升，依托纵向整合降低全产业

链交易成本；三是模式创新，以平台化战略

开辟轻资产增值空间。更重要的是，资产

流资本化为电力流智能化提供资金保障，

为数据流生态化奠定经济基础，形成新型

电力系统价值网络的中间层支撑。

数据流生态化重构

数字价值

数据流生态化转型源于数字经济时代

的价值重构需求。电网企业积累的海量运

行数据与用户行为数据，在传统模式下仅

能支撑内部运营优化，难以释放跨领域协

调价值。数据流生态化本质是通过技术赋

能与平台构建，将离散数据转化为可流通、

可组合的战略性资产，建立“数据采集—确

权—交易—应用”的全价值链体系，开辟出

超越物理边界的价值增长空间。

数据流生态化转型的价值创造逻辑如

下：一是效率优化，通过数据智能提升资产

运营效率；二是模式创新，开发数据驱动的

增值服务产品；三是生态重构，构建开放平

台吸引第三方共同创造价值。更重要的是，

数据流生态化反向赋能电力流智能化决策，

并为资产流资本化提供价值认证支撑，最终

形成新型电力系统价值网络的顶层架构。

启示建议

新形势下电网企业的价值流重塑，既

是电网企业响应国家能源战略的功能升

级，更是“五个价值”要求在电网企业的战

略投射。未来电网企业需要在技术创新、

体制改革、生态构建三个维度持续突破，在

价值流重塑中探索能源转型的中国方案。

一是强化技术创新驱动，夯实新型电

力系统建设根基。攻关数字孪生、柔性电

网等核心技术，突破新能源消纳与多市场

衔接瓶颈，强化国际标准话语权。

二是深化体制机制改革，激发价值创

造内生动力。建立数据要素市场化机制，

推动能源数据确权流通；创新资产证券化、

产业链股权投资模式；促进电力、碳、数据

三市场协同。

三是构建开放协同生态，拓展能源数

字经济发展空间。以能源互联网平台为载

体，培育虚拟电厂、碳资产管理等新业态；

推动“能源+数字”跨界融合，打造绿色低

碳解决方案集群。

（作者均供职于南方电网能源发展研

究院）
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“去年我国新能源累计装机容量超越
煤电，成为第一大电源”“新能源大范围资
源优化配置能力不断提升”“‘十五五’期
间，我国新能源装机将继续高速增长”“预
计未来五年，新能源年均装机规模 3 亿千
瓦”“一系列新能源相关文件发布将改变行
业发展的某些逻辑”……业内人士普遍对

“十五五”时期新能源发展持乐观预期。
有业内专家向《中国能源报》记者表

示，新能源装机仍将保持高速增长态势，预
计“十五五”末将再次翻番。考虑能源转型
提速、行业产能充分释放、地方经济升级迭
代等多方面因素，预计今年全年新增装机
规模将达 4.3亿—5亿千瓦。

已实现从增量主体

向存量主体过渡

“新能源发电装机持续保持高速增长
势头，已实现从增量主体向存量主体过
渡。”国网能源研究院新能源研究所副主任
叶小宁表示，截至 2024 年底，我国新能源
累计装机容量达到 14.1 亿千瓦，同比增长
33.9%，占 全 国 总 装 机 容 量 的 比 重 达 到
42.0%，超越煤电成为系统第一大电源。其
中，风电装机 5.2 亿千瓦，太阳能发电装机
8.9 亿千瓦，分别连续 15 年、10 年稳居世界
第一，约占全球的 45.8%、46.9%。新能源
发电新增装机容量 3.6 亿千瓦，是 2023 年
的 1.2 倍，占全国电源总新增装机容量的
83%，已成为新增发电装机的主体。青海、
甘肃、河北、宁夏等 25 个省区新能源发电
装机占比超过 30%，其中青海、甘肃、河北
新能源装机占比超过 60%。

最新发布的《中国新能源发电分析报

告 2025》显示，新能源发电量保持高速增
长趋势，在总发电量中占比突破 18%，已成
为电量增量主体。2024 年，我国新能源发
电量 1.84 万亿千瓦时，同比增长 25%，对发
电量增长的贡献率超过 60%。12 个省区新
能源发电量占用电量的比例超过 20%，其
中青海、甘肃、宁夏、内蒙古占比超过 40%。
同时，新能源并网和送出工程建设持续加
强，新能源大范围资源优化配置能力进一
步提升。截至 2024 年底，我国已建成 42 条
特高压输电通道，包括 22 个交流工程和 20
个直流工程，构建了一个规模宏大、覆盖广
泛且坚强可靠的电网，为我国能源转型和
可持续发展提供了强大动力。

清华四川能源互联网研究院常务副院
长鲁宗相认为，过去 20 年，在全球可再生
能源快速发展过程中，亚洲地区以 71% 的
份额占据主导地位，这主要归功于中国的
贡献。与之相比，欧洲国家和美国的新增
容量分别约占 12.3% 和 7.8%，而非洲及欧
亚大陆的其他地区总体占比仅为 2.8%。
我们常用“中国效率”来形容我国新能源行
业的发展速度和规模。当然，我国新能源
的高质量发展仍然任重道远。

新能源上网电价总体

呈下降趋势

业内认为，新能源全面入市政策推
进、绿电直连等相关文件的发布，并非孤
立存在，它们相互串联，这些政策的出台
将改变“十五五”期间新能源发展的逻辑
和路径。

受 7 号文和 136 号文对于新能源项目
“新老划断”的影响，今年 1—5 月全国新能

源新增装机达到 2.5 亿千瓦，预计下半年除
12 月会迎来一波年底“抢装”外，其他月份
新能源装机节奏整体会呈现出平稳增长的
态势。

随着 136 号文的发布，新能源由“保障
性收购+市场交易”转向“机制电量+市场
交易”，在新能源发展过程中具有里程碑意
义。叶小宁分析，从新能源发展看，机制电
价将保障新能源合理收益，但新能源上网
电价总体呈下降趋势。增量项目通过竞价
方式获得机制电量和机制电价，当前我国
新能源已全面进入平价、低价上网阶段，机
制电价较原保障性收购价格将可能有所下
降。此外，新能源为获取机制电量收益，在
市场中利用低边际成本优势，申报低价、地
板价进行“抢量”，可能降低新能源整体上
网电价。

 “从投资布局看，一方面，新能源企
业盈利逻辑发生改变。新能源盈利从‘做
大电能上网规模’逐步向‘提高量价协同
水平’转变，部分地区投资‘过热’将得到
有效缓解，由市场和规划共同决定新能源
投资规模成为未来趋势。”叶小宁表示，另
一方面，市场将为新能源项目投资和并网
提供位置信号。新能源开发利用既要考
虑非水可再生能源消纳责任完成情况、用
户电价承受能力、新能源渗透率等宏观指
标，又要考虑现货市场节点电价水平、市
场限价机制以及机制电量竞价情况等市
场因素。

新能源装机规模

有望达30亿千瓦

中国能源研究会可再生能源专委会副

秘书长王卫权指出，根据相关机构的预测，
未来几年我国用电量将保持年均约 5000
亿—6000 亿千瓦时的增长。预计到 2030
年，我国全社会用电量将超过 13 万亿千瓦
时。结合经济产业结构的分析，预计到
2030 年，一次能源消费总量将达到 66 亿至
69 亿吨标煤。发展新能源成为保障我国
能源安全的必然选择。我国资源特点为富
煤、贫油、少气，而可再生能源资源丰富，因
此，大力发展风电和光伏产业，将促进我国
能源独立，实现从依赖资源向依赖技术的
转变，同时也为我国实现赶超发展提供了
新的机遇，巩固了具有全球竞争力的产业
链，推动新能源、新技术、新产业的发展，进
而带动绿色经济的增长。

叶小宁表示，在“十五五”期间，我国新
能源将继续保持每年 3 亿千瓦的高速增
长。据初步测算，到 2030 年，我国新能源
装机规模有望突破 30 亿千瓦，实现新能源
总量在现有基础上的翻番。

王卫权强调，新能源装机和发电量的
增长是提高非化石能源消费比重的关键途
径。为了实现 2030 年非化石能源占比达
到 25% 的目标，根据测算，到 2030 年，我国
风电和光伏发电装机容量至少需要达到
25 亿千瓦。考虑到行业的平稳发展需求，
2030 年之前，我国每年需新增风光装机 2
亿千瓦以上。若国家进一步提高自主减排
贡献目标，到 2030 年，我国风电和光伏装
机规模有望达到 30亿千瓦以上。

““十五五十五五””新能源装机有望再次翻番新能源装机有望再次翻番
■本报记者 苏南

夜幕下的东方风力发电机组，清洁能源被全额消纳。吴清炳/摄
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近日，随着几辆电动

重卡驶入贵港市苏湾港码

头超级充电站补能，南方

电网桂中电动重卡超充走

廊苏湾港站正式投入运

行。该充电站是桂中电动

重卡超充走廊的第二座站

点，也是今年南方电网在

广西投运的第三座重卡超

充站，不仅实现了桂中电

动重卡超充走廊的贯通闭

环，也进一步织密了“两廊

一湾”重卡超充布局。

焦煤期货
迎来“六连涨”

本报讯 7 月 24 日，焦煤期货主力
合约再度涨停，报收 1198 元/吨，从而
刷新近 5 个月高点。目前，焦煤期货已
连续 6 个交易日上涨，累计涨幅 32.5%。
焦炭期货也出现跟涨，7 月 24 日收报
1735 元/吨。

一德期货分析，当前焦煤及焦炭供
应格局仍显紧平衡，前期山西等地的环
保、安监等因素导致的减产尚未完全恢
复；同时本轮盘面上涨显著带动了现货
补库、期现套利（正套）入场以及贸易商
囤货行为，这些操作共同加速了现货去
库节奏，共同推动价格上涨。

反内卷政策催化下，煤炭期货从 6
月初的 709 元/吨低位反弹， 如今冲上
1198 元/吨，两个月累计涨幅超 53%。

中国煤炭工业协会数据显示，今年
以来，煤炭现货价格延续了 2024 年下
滑趋势。到 3 月中下旬，现货价格开始
低于长协价格；6 月份长协价格跌破价
格中枢（675 元/吨）。7 月环渤海 5500
大卡动力煤长协价格 666 元/吨，同比
下降 34 元/吨；7 月 8 日，环渤海 5500 大
卡动力煤现货指数价 623 元/吨、同比
下跌 257元/吨。 （郑媛）
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