
转让光伏、储能等资产，聚焦锂电池负极和偏光片业务———

杉杉股份大跨度整合新能源业务
■■本报记者 董梓童

能源金融20
□ 2022 年 1 月 24 日

□主编：于孟林 □版式：李立民
□电话：010-65369469��□邮箱：bsz1020@163.com

������日前， 宏润建设集团股份有限公司
（以下简称“宏润建设”）发布公告称，公司
与宁波杉杉股份有限公司（以下简称“杉
杉股份”）签署了《战略合作框架协议》（以
下简称“协议”），拟并购整合杉杉股份的
光伏新能源资产及业务。

作为国内第一家上市的服装企业，杉
杉股份的转型如其曾经脍炙人口的广告
词一样 “不要太潇洒”。 1999 年切入锂电
池，2016 年进入光伏，发展至今，杉杉股份
业务已覆盖锂电池材料、光伏、能源管理
服务等领域。

值得注意的是，入行 6 年，光伏产业
一直未能成为杉杉股份的核心业务，业绩
更是不温不火， 营收维持在 6、7 亿元，最
高不过 8.5 亿元。 净利润也从 2018、2019
年的 6000-8000 万元下滑至 2020 年 3200
万元左右。

转让光伏资产被指“甩包袱”

协议显示，双方拟通过杉杉股份向宏
润建设转让宁波尤利卡太阳能股份有限
公司（以下简称“尤利卡”）股份的方式完
成光伏组件资产业务的合作。 尤利卡股份
转让完成，杉杉股份拟取得宏润建设的股
份，成为宏润建设的战略合作股东，拟向
宏润建设和宏润建设收购后的尤利卡各
推荐一名董事，以进一步促进和支持宏润
建设在光伏新能源业务领域的稳定发展。

消息披露后的两个交易日，杉杉股份
股价上涨，宏润建设股价下滑。 在第三方
平台上，投资者质问宏润建设，为何要收
购亏损企业，并称杉杉股份在“甩包袱”。

公开 信 息 显 示 ，2018—2020 年 及
2021 年前三季度，尤利卡分别实现营收
7.05 亿元 、5.77 亿元 、6.87 亿元和 4.29
亿元， 净利润分别实现 6784.04 万元、
1767.5 万元 、157.58 万元和-1293.71 万

元，逐年下滑。
在 2021 年半年报中，杉杉股份解释，

光伏业务净利润同比下滑主要系组件产
品受上游原辅材料价格大幅上涨影响，
终端售价涨幅不及原辅材料价格涨幅，
组件销售毛利率较去年同期下降 8.45 个
百分点。

值得注意的是，根据协议，尤利卡转
让范围仅包括组件资产业务，而现有的光
伏电站资产业务不纳入协议双方转让范
围，杉杉股份将在前述股权转让交割完成
前，完成电站资产业务从尤利卡的剥离。

对于投资者的提问， 宏润建设仅表
示，杉杉股份聚焦锂电和光电业务。 双方
拟利用产业及资本的优势，通过“产业+资
本”双轮驱动，共同推动发展光伏新能源
产业。 双方同意，根据实际情况制定和完
善宏润建设光伏新能源产业的中长期发
展规划，以进一步发展尤利卡的光伏新能
源业务。

截至目前，宏润建设与杉杉股份尚未
披露转让价格、审计及评估结果等具体信
息。 双方将在协议生效后进一步协商并签
订正式股份转让协议。

推进储能等业务剥离及资产处置

杉杉股份在光伏领域摸爬滚打的时
间并不短。 2016 年，为增强公司在能源管
理服务业务上的竞争力，杉杉股份计划在
提供储能服务的同时，为用户配套适当的
光伏发电项目，开发“光伏+储能”市场。基
于此， 杉杉股份完成了对尤利卡的的收
购，将产业延伸至光伏。

然而，从 2017 年开始，杉杉股份的能
源管理服务业务就一直处于盈利难的尴
尬境地。 2017 年，上述业务净利润同比下
降，杉杉股份称是由于公司储能业务处于
项目建设期， 尚未形成有效收益所致。

2018-2019 年，光伏“去补贴”进程提速，
杉杉股份营收同比萎缩，在储能业务亏损
同比减少等的影响下，公司能源管理服务
业务净利润所有增加。 但好景不长，2020
年，杉杉股份储能业务亏损，并拖累公司
整体业绩。

据 2020 年报， 杉杉股份实现净利润
1.38 亿元，同比下降 48.85%；扣非后净利
润-1.64 亿元。对于业绩同比下降，杉杉股
份称，非核心业务充电桩、储能、服装等亏
损同比大幅增加， 净利润亏损约 3 亿元，
亏损同比扩大 1.3 亿元。

杉杉股份同时表示，公司推进聚焦战
略，逐步剥离非核心业务，以集中资源发
展主业。 2020 年，公司已对储能等业务采
取停止新增投入、收缩业务规模、精简人
员和控制费用等措施。 公司将进一步推进
储能等非核心业务的剥离和资产处置。

在此后的财务报告中，光伏业务被列
为其他业务或非核心业务。 2021 年上半
年， 杉杉股份光伏业务实现营收 4.98 亿
元， 同比增长 46.64%； 净利润仅为 217.6
万元，同比下降 87.4%。 2021 年前三季度，
非核心业务净利润亏损 1.03 亿元，其中光
伏业务净利润 2062.49 万元。

转让光伏业务主要子公司尤利卡、成
为宏润建设的战略合作股东是否是杉杉
股份剥离非核心资产的一步？ 记者以投资
者身份致电杉杉股份董秘办，工作人员仅
表示：“（公司）不做（光伏）了，未来不再
（直接）投资光伏、储能业务。 ”

抛售锂电池正极业务令人费解

2021 年以来， 杉杉股份大动作频频，
疑似加速公司新能源业务整合。

去年 5 月，杉杉股份发布公告，公司
全资子公司宁波杉杉新能源技术发展有
限公司及其全资子公司宁波甬湘投资有

限公司分别向化工巨头巴斯夫转让湖南
杉杉能源科技股份有限公司 （以下简称
“杉杉能源”）5.6192%和 14.0246%的股权，
转让完成后，公司对杉杉能源的持股比例
将由原来的 68.6438%降至 49%，公司将不
再对杉杉能源实施控制，杉杉能源将不再
纳入公司合并报表范围。 随后，杉杉能源
在新三板终止挂牌。

据了解， 杉杉能源原是杉杉股份锂
电池正极业务的主要执行方，财务稳健，
并非亏损企业。从历史上看，1999 年杉杉
股份切入锂电池领域， 逐渐从老牌服装
巨头蜕变为国内唯一一家覆盖正负极材
料及电解液生产的新能源产业领军企
业，锂电池正极是其主要业务之一。 此时
转让锂电池正极业务主要子公司股权，
令市场不解。

杉杉股份则称，这一交易旨在通过优
势互补，将合资公司打造为全球领先的正
极材料供应商。

今年 1 月 6 日， 杉杉股份公告称，转
让湖南永杉锂业有限公司（以下简称“湖
南永杉”）100%股权。湖南永杉是杉杉股份
锂电池正极业务的原材料供应商， 虽然
2020 年业绩走弱， 但 2021 年前三季度强
势反弹。同时，2021 年底，其扩产项目已经
处于安装调试阶段。

杉杉股份认为，考虑到杉杉能源控股
权已转让给巴斯夫，产业链协同效应较有
限。 出售资产将进一步深化专精化发展战
略，专注于偏光片和锂电池负极材料业务
的发展。

近年来， 杉杉股份盈利能力持续下
降。 2018-2020 年， 公司净利润分别为
11.15 亿元、2.7 亿元和 1.38 亿元。 而在杉
杉股份完成了 LCD 偏光片中国大陆地区
的业务交割及并表，以及非核心业务结构
调整后，2021 年前三季度， 杉杉股份净利
润实现 20.14 亿元，同比大增 899.29%。

中利集团 2021年
亏损逾 30亿元

本报讯 记者董梓童报道：日
前， 江苏中利集团股份有限公司
（以下简称 “中利集团”） 发布的
2021 年度业绩预告显示，公司去年
全年营收 102-112 亿元，2020 年同
期为 90.33 亿元； 净亏损 32-40 亿
元，较 2020 年的-29.3 亿元亏损面
扩大； 扣非后净利润 18-26 亿元，
仍维持负值； 基本每股收益亏损
3.67 元/股-4.59 元/股。

中利集团表示， 预计 2021 年
公司光伏业务共计亏损约 11 亿
元。 主要是由于光伏制造端原材料
及海运费暴涨，公司产能不能完全
释放，经营性亏损约 6.5 亿元。

据了解，自 2021 年以来，多晶
硅价格一直处于上涨状态。 从去年
初的约 80 元/公斤飙升至 270 元/
公斤的高位。

在此背景下，中利集团还拟对
各类资产基于谨慎性原则计提资
产减值准备，具体情况尚在进一步
评估核实过程中。

万里股份筹划
重大资产重组

本报讯 记者董梓童报道：1 月
19 日，重庆万里新能源股份有限公
司（以下简称“万里股份”）披露重
大资产重组预案。

据预案，万里股份拟将持有的
重庆万里电源科技有限公司 100%
股权作为置出资产，与交易对方合
计持有的重庆特瑞电池材料股份
有限公司（以下简称“特瑞电池”）
48.95%股权即置入资产的等值部
分进行置换。 前者估值约 6.8 亿
元，后者估值约 11.5 亿元，针对置
入资产和置出资产的差额部分约
4.7 亿元， 由公司发行股份向全体
交易对方购买。

同时，万里股份拟向不超过 35
名特定投资者非公开发行股份募
集配套资金不超过 1.5 亿元。 上述
资金将对特瑞电池进行增资，用于
特瑞电池的在建项目。

本次交易前，万里股份主营业
务为铅酸电池产品的研发、生产及
销售。 本次交易完成后，该公司现
有铅酸电池业务将实现置出，主营
业务变更为锂电池正极材料磷酸
铁锂产品的研发、 生产及销售，产
品主要应用于新能源汽车动力电
池、储能电池领域。

安源煤业 2021年
扭亏为盈

本报讯 记者董梓童报道：1 月
21 日，安源煤业集团股份有限公司
（以下简称“安源煤业”）发布公告
称， 经财务部门初步测算，2021 年
公司净利润预计为 5000-6000 万
元，与 2020 年亏损 2.23 亿元相比，
实现扭亏为盈；预计扣非后净利润
约 2500-3000 万元。

安源煤业表示，2021 年公司业
绩大幅上涨主要是受市场条件影
响， 煤炭价格在年中出现持续上
涨，商品煤综合价格较同期明显提
高，公司全年商品煤毛利同比增加
100%。 同时，公司计提各类资产减
值准备约 1300 万元， 较 2020 年计
提各类资产减值损失 7394 万元大
幅减少。

重庆燃气 2021年
营收净利微增

本报讯 记者董梓童报道：日
前， 重庆燃气集团股份有限公司
（以下简称 “重庆燃气”）2021 年
业绩快报， 去年全年重庆燃气实
现营收 77.84 亿元 ， 同比增长
14.11% ；净利润 4.57 亿元 ，同比
增长 21.35%。

2021 年，受购销类燃气销售量
同比增长影响，重庆燃气实现燃气
销售量 35.53 亿立方米， 同比增长
8.44%。 重庆燃气表示，公司净利润
增长明显， 主要是由于 2020 年公
司控股子公司重庆中梁山渝能燃
气有限公司因瓦斯气置换因素计
提资产减值， 而 2021 年无减利因
素。 此外，燃气销售规模同比增长
以及联营企业盈利增长带来投资
收益增长等因素也促使公司盈利
走高。
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湖北证监局在决定书中指出启
迪环境存在三大违法违规问题。 一
是信息披露不准确。 据了解，早在
2021 年 7 月 18 日，启迪环境在《关
于深圳证券交易所关注函的回复
公告》 中披露了所属 12 个在建工
程项目的执行进度，但湖北证监局
经查发现，部分项目进展的描述与
实际情况存在差异。 二是会计核算
不准确。 湖北证监局指出，启迪环
境部分在建工程项目的会计核算
依据不规范、不充分，相关会计核
算进度与实际情况存在差异。

除了信息不准确的问题外，启
迪环境还被指关联方占用上市公司
资产。 湖北证监局在决定书中指出，

经查发现启迪环境湘潭项目初始建
设的办公楼和宿舍楼在停工后由关
联方续建，建成后由关联方使用。 但
双方未及时办理确权和交割转让手
续。 启迪环境资产被占用后，也未履
行披露义务， 关联方也未向上市公
司提供补偿或支付对价。

湖北证监局表示，启迪环境的
上述行为违反了《上市公司信息披
露管理办法》相关规定。 根据《上市
公司信息披露管理办法》， 责令公
司作出以下整改：一是全面自查公
司项目实际情况，对相关信息披露
和会计核算不准确的问题进行全
面整改，及时披露自查和整改情况
并查明相关责任人；二是全面自查

公司资产状况， 核查是否存在其他
关联方侵占上市公司利益的行为，
及时采取有效手段维护上市公司的
合法权益；三是全面加强内部管理，
完善内部治理结构， 切实提高会计
基础水平。

而在半年前，启迪环境还因违
规问题被湖北证监局出具警示函。
2021 年 7 月 13 日， 启迪环境发布
公告称，收到湖北证监局下发的警
示函。 根据公告，主要因为公司存
在两项违规事实，一是由于联合体
中标项目终止事宜未及时披露，二
是公司未完成回购计划且未及时
履行相应决策程序对其予以变更
或豁免。

多次被采取监管措施的同时，
启迪环境还被质疑财务造假。

启迪环境发布的 2021 年半年
度报告显示，2021 年上半年， 启迪
环境实现营业收入约 38.64 亿元，
同比降低 9.16%， 实现归属于上市
公司股东的净利润-38.97 亿元，同
比减少 2258%。

记者注意到，之所以出现如此
巨额的的亏损，主要是由于 2021 年
上半年计提了大量资产减值。 在于
2021 年 8 月 26 日发布的 《关于
2021 年半年度计提资产减值准备
的公告》中，启迪环境详细列出了
2021 年上半年发生资产减值的会
计科目，主要包括应收账款、其他
应收款、无形资产、存货、持有待售
资产、其他非流动资产等，合计计

提减值准备约 34.43 亿元。 其中减
值金额最大的为无形资产，达 26.32
亿元。 据披露，启迪环境 2021 年上
半年先后对旗下 16 个 PPP、BOT
等项目等计提了资产减值。

对此，启迪环境解释称，主要是
基于未来公司整体战略的调整和未
来业务方向、技术升级以及公司正在
推进与城发环境股份有限公司（以下
简称“城发环境”）的吸收合并暨重大
资产重组事项（《城发环境“蛇吞象”
收购背后》， 中国能源报，2021 年 1
月 18 日 20 版）等方面综合考虑，双
方对现有资产、 项目进行全面梳理
盘点， 对现有资产调整经营建设方
案，对部分项目战略性退出。

值得注意的是， 启迪环境在计
提大额资产减值后， 深交所曾于

2021 年 7 月 15 日向其下发关注
函， 要求说明计提减值是否合理充
分。但启迪环境回复称计提充分、合
理，不存在“业绩大洗澡”的情形。此
后，启迪环境被媒体质疑财务造假。
随后，深交所于 2021 年 10 月 22 日
再次向启迪环境下发关注函， 要求
说明是否存在虚增在建工程后通过
计提大额减值掩饰前期虚增资产的
情形， 资金流向是否涉及关联方资
金占用等。

对此， 启迪环境多次延期回复
深交所的关注函。 就在此次收到湖
北证监局监管措施后， 启迪环境仍
于 1 月 21 日再次发布延期回复公
告， 称相关的核查及相关问题整改
涉及的工作量大，将延期至 1 月 28
日前进行回复。

事实上，自 2018 年开始，启迪环境业绩便开
始呈大幅下降态势。 2018 年归母净利润由 2017
年的 12.51 亿元下降为 6.44 亿元，2019 年继续下
降为 3.59 亿元。 2020 年，启迪环境则出现了业绩
“大变脸”，归母净利润为亏损 15.37 亿元。2021 年
前三季度，启迪环境亏损幅度继续增大，达-41.66
亿元。

2021 年三季度报显示，截至 2021 年三季度末，
启迪环境资产总额 354.9 亿元， 负债总额 233.7 亿
元。 其中，短期借款 54.01 亿元，应付票据和应付账
款 49.2 亿元，其他应付款 24.2 亿元，一年内到期的
非流动负债 2.06 亿元，流动负债合计 148.6 亿元。而
账面货币资金为 11.88 亿元。

启迪环境也曾多次提及， 受行业因素以及外
部融资整体环境影响，公司整体资金趋紧，金融
债务偿付压力较大，同时由于市政公用类业务应
收账款周转率等因素，公司流动资金出现阶段性
紧张。

事实上，在此背景下，启迪环境于 2021 年年
初发布《关于筹划重大资产重组的停牌公告》，称
与城发环境正在筹划由城发环境通过向公司全
体股东发行 A 股股票的方式换股吸收合并启迪
环境，并披露了交易预案。 由于按照双方彼时的
总资产看， 启迪环境总资产是城发环境的近 4
倍。 因此，此次交易被业内称为是“蛇吞象”。 此
后， 启迪环境于 2021 年 7 月 23 日进一步披露了
交易预案。

目前， 距离启迪环境披露该项重组计划已有
一年时间，但重组事项仍在进行中。 启迪环境在
2021 年 12 月 23 日最新发布的《关于披露重大资
产重组预案后的进展公告》中指出，截至本公告
披露之日， 本次交易所涉及的相关工作正在进
行中，本次交易尚需履行必要的内部决策程序，
并需经有权监管机构批准后方可正式实施，是否
获得上述批准以及完成批准的时间均存在不确
定性。

启迪环境大额计提资产减值背后真相如何？
持续一年的重组计划又能否顺利落地？ 本报将持
续关注。

因因多多项项违违规规被被采采取取监监管管措措施施；；遭遭深深交交所所问问询询是是否否存存在在财财务务造造假假，，拖拖延延三三月月仍仍未未回回复复——————

启启迪迪环环境境财财务务““迷迷团团””持持续续发发酵酵
■■本本报报记记者者 李李玲玲

�������1月 19日，启迪环境科技发展股份有限公司（以下简称“启迪环境”）发布公告称，于 1月 18日收到中国证券监督管理委员会湖北监管局下发的《关
于对启迪环境科技发展股份有限公司采取责令改正监管措施的决定》（[2022]1号），由于公司存在信息披露不准确、会计核算不准确、关联方占用上市公
司资产等违法违规问题，被湖北证监局责令整改并记入上市公司诚信档案。

这不是启迪环境第一次遭监管关注。 就在半年前，启迪环境曾因未及时披露相关信息、未及时履行相关决策程序等违规行为，被湖北证监局出具警
示函。

作为一家能源环保一体化的环境综合治理科技企业，启迪环境主营业务覆盖固废收集处置全产业链及水务生态综合治理全领域。 但自 2020年出
现业绩“大变脸”以来（《启迪环境业绩“大变脸”背后》，中国能源报，2021年 7月 19日 20版），启迪环境财务状况开始恶化，并多次被爆出违法违规行
为。 这究竟是怎么回事？

被质疑财务造假

因多项违规行为被采取监管措施 重组计划悬而未决


