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一年后，全球燃煤电站电除尘装备最大供应商浙江菲达环保科技股份有限公司（下称“菲达环保”）再度启动原本已经终止的重大资产重组事项。
7 月 27 日，菲达环保连发 11 则公告披露公司谋划重大资产重组暨关联交易的相关事宜，涉及交易预案、董事独立意见、董事会会议决议等。
根据公告，菲达环保拟以发行股份的方式，购买浙江富春紫光环保股份有限公司（下称“紫光环保”）62.95%的股权、象山环保 51%的股权。 值得注意

的是，这已是菲达环保第二次公告欲收购上述资产，去年 7 月，菲达环保就曾推出收购方案，但于数月后终止。
如今卷土重来，情况发生了哪些变化，缘何菲达环保执意要把上述标的纳入囊中？

根据交易预案， 菲达环保拟以
发行股份方式， 购买杭州钢铁集团
有限公司（下称“杭钢集团”）持有的
紫光环保 62.95%股份和浙江省环保
集团有限公司 （下称 “浙江环保集
团”） 持有的象山环保 51%股权，并
募集配套资金。本次交易前，菲达环
保已持有紫光环保 35%的股权。 交
易完成后，紫山环保、象山环保将成
为菲达环保的控股子公司， 菲达环
保直接持有紫光环保 97.95%的股
权、象山环保 51%的股权。

需要指出的是，由于相关证券
服务机构尚未完成对标的资产的
审计、评估工作，因此上述两项资
产的具体交易价格和定价依据尚
未确定。 但由于标的公司的资产总

额、 资产净额占菲达环保最近一个
会计年度经审计的合并财务会计报
告期末资产总额、 资产净额的比例
预计将达到 50%以上。根据《重组管
理办法》，本次交易预计构成重大资
产重组。

事实上，早在一年前，菲达环保
就曾筹划收购上述标的资产。 2020
年 7 月，菲达环保公告称，表示控股
股东杭钢集团正在筹划与本公司相
关的重大事项， 拟由公司以发行股
份及支付现金等方式购买杭钢股份
持有的紫光环保 97.95%股权，浙江
环保集团持有的象山环保 51%股
权， 同时向杭钢集团以非公开发行
股票的方式募集配套资金。

股权关系显示，杭钢股份、菲达

环保均为杭钢集团旗下上市公司。
上述交易构成关联交易。

然而， 经过数月筹备后，2020
年 12 月 12 日， 菲达环保却发布了
《关于终止重大资产重组事项的公
告》，表示“为确保同一控制下关联
上市公司之间的股权关系清晰独
立，优化未来的公司治理结构，提升
上市公司依法依规运行效率， 切实
维护好上市公司和广大投资者利
益， 公司经与重组相关方审慎研究
与磋商，终止本次重大资产重组。 ”

同日，菲达环保公告称，以 5.45
亿元现金先行收购紫光环保 35%股
权， 而杭钢股份所持有的其余紫光
环保 62.95%股权由杭钢集团另行
收购。

在预案中， 菲达环保表示，本
次拟注入公司的标的资产主营业
务为污水处理及相关运营服务，盈
利性良好。 本次交易完成后，上市
公司的整体价值预计得到有效提
升，新增主营业务板块亦将有助于
提升上市公司盈利能力和核心竞
争力。

在年报中，菲达环保自称“全
球燃煤电站电除尘装备最大供应
商”，主营业务为大气污染治理，致
力于提供燃煤电厂及钢铁、 冶金、
建材、造纸、化工等领域工业烟气
的除尘、脱硫、脱硝、输灰、电气控
制等环保大成套。 但近几年来，菲
达环保的盈利能力堪忧。

年报显示，2018—2020 年，菲
达环保分别实现营收 35.21 亿元、
34.16 亿元和 31.11 亿元，同比分别

下滑 7.47%、2.98%和 8.92%；归属于
上市公司股东的净利润分别为-
4.22 亿元、0.91 亿元和 0.52 亿元，
归属于上市公司股东的扣除非经
常性损益的净利润分别为-4.83 亿
元、0.16 亿元和-0.37 亿元，总体均
处于下滑趋势。

如果能将紫光环保纳入麾下，
菲达环保的业绩或将大幅提升。 据
预案，紫光环保的主营业务为污水
处理及相关运营服务， 盈利性良
好。 2019—2020 年及 2021 年 1—4
月，紫光环保分别实现营收 4.83 亿
元、5.16 亿元和 1.18 亿元， 归属于
母公司所有者的净利润分别为 0.97
亿元、1.09 亿元和 0.28 亿元。

但另一标的象山环保的业绩
并不亮眼。 2019—2020 年及 2021
年 1—4 月，象山环保分别实现营收

2626.05 万 元 、7910.33 万 元 和
2559.68 万元，归属于母公司所有者
的 净 利 润 分 别 为 290.78 万 元 、
331.91 万元和 98.37 万元。

在去年披露这一重大资产重组
事项后，上交所对收购象山环保的必
要性也十分关注。 菲达环保解释，鉴
于象山环保主营业务为污水处理设
施的运营维护，象山环保与公司及紫
光环保业务领域均存在业务重叠的
情况，本次交易将象山环保注入公司
体内将有利于解决浙江环保集团与
公司之间构成同业竞争的问题。

菲达环保还指出，本次交易完成
后，公司主营业务将新增污水处理及
相关运营服务，板块将更加丰富，水、
气、 固等环保领域的布局将更加完
善；有利于将上市公司打造为综合型
的环保产业服务上市平台。

值得注意的是，近年来，受客户经营危机等因
素影响，菲达环保计提了较多坏账，直接影响了公
司业绩。

在 2020 年中，菲达环保披露，公司是青海盐湖
镁业有限公司（下称“盐湖镁业”）供热中心烟气脱硫
脱硝除尘项目承包商。目前，该项目已经进入试运行
验收阶段。 项目合同总价为 1.15 亿元。 但由于盐湖
镁业经营不善， 于 2019 年 10 月申请破产并被青海
省西宁市中级人民法院受理。随后，菲达环保在盐湖
镁业第一次债权人会议上确认公司债权金额 1231.5
万元，暂缓确认债权金额 2639.6 万元。 同时，盐湖镁
业正在寻求接收资产企业， 待第二次债权人会议确
认暂缓债权部分金额。

然而， 但盐湖镁业第二次债权人会议因疫情等
原因多次延期， 至今未能确定其召开日期。 截至
2020 年底，菲达环保对上述项目累计收款金额 7610
万元，收款比例仅为 66.03%。 为此，在 2020 年年报
中，菲达环保对截至 2020 年末该项目账面应收账款
及未结转存货成本余额 3146.59 万元已全额计提减
值准备。

此外， 因诉讼原因，2020 年菲达环保还预计计
提了 5889.83 万元坏账准备。 截至目前，菲达环保仍
受诉讼困扰。据菲达环保发布的最新诉讼进展公告，
除上述案件外， 菲达环保作为原告涉诉合同纠纷案
件两件，均为项目完工后，被告公司未能按照约定付
款，累计涉及 1121.6 万元本金及利息。

另据一季报， 菲达环保前 3 月的表现也不尽如
人意。1—3 月份，菲达环保实现营收 5.22 亿元，同比
下滑 5.61%；归属于上市公司股东的净利润为 590.7
万元，同比下降 28.61%。 截至 3 月底，菲达环保应收
账款和应收票据合计 4.23 亿元， 短期借款 15.33 亿
元，负债合计 46.7 亿元，负债率为 68.69%。

而根据规划，本次重大资产重组，菲达环保拟以
非公开发行股票的形式募集配套资金， 募集配套资
金规模不超过本次交易中标的资产的交易价格。 本
次募集配套资金拟用于本次交易中的现金对价、标
的公司项目建设、支付本次交易相关中介机构费用、
偿还债务、补充流动资金等。

如这一交易顺利进行，菲达环保不仅将收纳优
质资产，改善公司盈利能力、经营状况，公司财务能
力也将得到提升。 对于交易后续进展，本报将持续
关注。

一一年年前前收收购购污污水水处处理理资资产产未未果果，，如如今今卷卷土土重重来来——————

菲菲达达环环保保二二度度谋谋划划重重大大资资产产重重组组
■■本报记者 董梓童
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疑疑借借收收购购提提升升公公司司业业绩绩

因因坏坏账账计计提提大大额额减减值值准准备备

通润装备上半年净利润
同比下滑超 25%

本报讯 记者董梓童报道：7 月 30
日，江苏通润装备科技股份有限公司（下
称“通润装备”）发布 2021 年半年度业绩
快报。1—6 月份，通润装备实现营业总收
入 8.17 亿元，同比增加 30.34%；归属于
上市公司股东的净利润为 0.52 亿元，同
比下滑 25.31%。截至 6 月底，通润装备归
属于上市公司股东的所有者权益为
13.84 亿元，较去年底下滑 0.16%。

对于公司业绩出现营收增长、 净利
润下滑的情况，通润装备解释，前 6 月，
公司金属工具箱柜业务、 机电钣金业务
出口订单以及电器开关柜业务国内订单
与去年同期相比增长明显， 促使营收同
比增长超过 30%。 但由于今年原材料价
格大幅攀升，海运费大涨，劳动力成本上
升等不利因素叠加导致产品毛利率下降
约 7%，导致公司营业利润、利润总额、归
属于上市公司股东的净利润等指标比去
年同期下降明显。

2020 年年报显示， 通润装备境外业
务是通润装备的主要收入来源， 占比超
75%。 而另据市场研究机构的报告，今年
海外港口装卸力量不足， 大量集装箱在
港口堆积，空箱周转普遍偏慢，航运运力
紧张，运费也持续上涨，对产品海外交付
影响日趋明显。

东杰智能持股
5%以上股东减持

本报讯 记者董梓童报道：7 月 29
日，东杰智能科技集团股份有限公司（下
称“东杰智能”）发布公告称，6 月 24 日至
7 月 28 日， 公司股东深圳菁英时代基金
管理股份有限公司（下称“菁英时代”）及
其一致行动人已累计通过集中竞价及大
宗交易方式减持公司股份 427.43 万股，
累计持股变动比例已达公司总股本的
1.06%。

公开信息显示，截至 3 月 1 日，菁英
时代及其一致行动人持有东杰智能 1980
万股，占公司总股本的 7.31%。截至目前，
菁英时代及其一致行动人所持股权已经
降至 5.25%。

东杰智能称， 菁英时代及其一致行
动人减持因自身财务安排及管理产品流
动性管理需要减持， 且不排除在未来 12
个月内继续减少其在上市公司中拥有权
益的股份的计划。

重重启启一一年年前前终终止止的的交交易易


