
������一份续存《互保协议》引来深交所问
询。经过一次延期后，5 月 11 日，*ST 林重
终于做出回复。

4 月 21 日，煤炭机械及其综合服务企
业林州重机集团股份有限公司（下称“*ST
林重”）曾发公告称，公司与中农颖泰林州
生物科园有限公司（下称“中农颖泰”）日
前签订了《互保协议》，约定在担保有效期
内双方互相提供担保，便于双方补充日常
经营性流动资金。

消息一出，深交所下发关注函，指出
本次担保额度为存量续作业务，虽然不会
增加 *ST 林重的担保总金额，但其中包括
此前公司已经为中农颖泰代偿的 2000 万
元，且针对这笔欠款提起诉讼。 在此情况
下，为何 *ST 林重仍要续保？

曾有担保逾期
所涉欠款尚未还清

据公告，本次 *ST 林重为中农颖泰提
供的担保额度为不超过 7350 万元， 中农
颖泰为 *ST 林重提供的担保额度为不超
过 1.35 亿元，互保期限 3 年。

本次担保是去年 *ST 林重对中农颖
泰的续存。 2020 年 2 月、3 月和 6 月，*ST
林重分别为中农颖泰在广发银行股份有
限公司安阳分行的 3380 万元贷款、 在中
原银行股份有限公司安阳分行的 1970 万
元贷款和在华夏银行股份有限公司郑州
分行的 2000 万元贷款提供了担保。 贷款
期限均为一年，其中前两笔已经延期。

值得注意的是，这不是 *ST 林重第一
次为中农颖泰提供的担保出现逾期未偿
还的情况。

2018 年 5 月，中农颖泰向焦作中旅银
行股份有限公司（下称“焦作中旅银行”）
贷款 2000 万元，*ST 林重为这笔贷款提
供了担保。 一年后，上述贷款到期，中农颖
泰没有及时偿还贷款，焦作中旅银行要求
*ST 林重履行担保责任，*ST 林重支付了

担保款项 2000 万元。
为此，*ST 林重提起诉讼， 目前法院

已立案待开庭。 深交所也注意到这一事
实，要求 *ST 林重说明上述款项是否已经
偿还，以及公司与中农颖泰签订《互保协
议》的原因及合理性。

*ST 林重回复称，中农颖泰已提出初
步偿还计划，拟分 12 期按月偿还。 但并未
披露分期偿还具体金额。 截至 5 月 11 日，
中农颖泰仅偿还 726 万元。

中农颖泰经营和财务状况如何，延期
就能解决 *ST 林重的担保危机吗？

*ST林重在回复中表示， 中农颖泰是
一家生物制品类科技企业， 从事抗菌肽类
饲料添加剂的研发、生产和销售，产品主要
用于替代抗生素类饲料添加剂。 2020年和
2021 年第一季度，中农颖泰的营收分别为
1.01 亿元和 6492.06 万元， 净利润分别为
1931.6 万元和 2127.43 万元， 经营情况良
好。 截至今年 3 月，中农颖泰总资产 10.42
亿元，总负债 4.41 亿元，负债率为 42.3%。

“进入 2020 年下半年以来，受国家全
面“禁抗”这一宏观政策重大行业利好影
响，（中农颖泰）逐步进入复苏期，预计近
三年会有较大发展。 ”*ST 林重称。

因担保欠款已有先例
双方董监高渊源颇深

实际上， 除了深交所关注的 2000 万
元代偿款外，中农颖泰还欠 *ST 林重 850
万元。 这笔款项也由担保产生的。

据 2020 年年报，2017 年 11 月， 中农
颖泰与兴业银行股份有限公司郑州分行
（下称“兴业银行郑州分行”）签订了《流动
资金借款合同》，贷款 1500 万元，期限为 1
年。 同时，郑州农业担保股份有限公司（下
称“农业担保”）为该笔贷款提供担保，*ST
林重为农业担保提供了反担保。

2018 年 11 月，该笔贷款到期，中农颖
泰未按约定归还借款本息，后兴业银行郑

州分行要求农业担保履行担保责任，农业
担保代中农颖泰偿还贷款本息 1509.49 万
元。 2018 年 12 月，农业担保对中农颖泰、
及另外两个担保人提起诉讼，要求偿还其
扣除保证金后的代垫款项 1359.49 万元。

河南省郑州市中原区人民法院判定，
*ST 林重负连带还款责任。 2018 年底，
*ST 林重与中农颖泰签订了《协议书》，借
给中农颖泰 850 万元，用于偿付农业担保
的担保款，并约定在 2019 年 9 月 30 日前
归还，但 *ST 林重并未如期还款。

将近两年过去，上述 850万元欠款中农
颖泰还清了吗？ 为了解相关情况，记者致电
*ST林重董秘办，但工作人员未做出回应。

尚有欠款未还，还能获得上市公司的
担保，中农颖泰和 *ST 林重有何关系？

记者查阅 2020 年年报发现，*ST 林
重的部分董监高和中农颖泰有些渊源。
*ST 林重现任监事李荣曾任中农颖泰财
务部部长，现任财务负责人崔普县曾任中
农颖泰董事、林州中农颖泰生物肽有限公
司董事。

同时， 中农颖泰现股东宋全启持股
4.58%，他也曾在 *ST 林重工作。 2014 年 7
月，时任 *ST 林重副董事长的宋全启提出
辞职。 当时，*ST 林重董秘办表示，宋全启
不在上市公司任职后，将供职于天津三叶
虫能源技术服务有限公司。后者为 *ST 林
重的关联企业。

据回复，截至目前，除 *ST 林重为中
农颖泰担保的 7350 万元外，中农颖泰已为
*ST林重及其子公司担保共计 1.03亿元。

货币资金为负
自身财务压力较大

*ST 林重自身财务压力也不小。 截至
3 月底，*ST 林重总资产为 45.72 亿元，净
资产为 7.96 亿元； 货币资金为-4.17 亿
元， 应收账款 3.77 亿元； 短期借款合计
17.1 亿元，长期借款 2.37 亿元，负债合计

37.67 亿元，负债率高达 82.39%。
另外， 截至 3 月底，*ST 林重实际控

制人郭现生、韩录云合计持有公司 2.91 亿
股股票，占比 38.61%。其中，合计质押 0.92
亿股，占其持股的 43.81%。 4 月 7 日，由于
质押业务违约， 郭现生减持了 161.84 万
股，占公司总股本的 0.2%，但其未预先披
露前述减持信息。 4 月 28 日，郭现生被深
交所出具监管函。

*ST 林重的业绩也难言乐观。 2020
年，*ST 林重实现营收 9.05 亿元， 较上年
同期下滑 13.53%； 净利润为 3725.96 万
元 ， 扭亏为盈 ； 但扣非后净利润为-
5263.09 万元，同比下滑 96.27%。

值得注意的是，4 月上旬，*ST 林重表
示要以 1.32 亿元的价格收购林州重机集
团控股有限公司（下称“重机控股”）持有
的北京中科虹霸科技有限公司（下称“中
科虹霸”）29.19575%的股权。 由于 *ST 林
重与重机控股为同一实际控制人，构成关
联交易。

从财务数据来看，中科虹霸近两年未
实现盈利。 2019—2020 年，中科虹霸实现
营收 2916.32 万元、4507.35 万元， 净利润
分别为-2384.26 万元和-1446.75 万元。这
引发了深交所问询。

*ST 林重认为， 中科虹霸专业从事
机器视觉、生物特征识别等人工智能领
域的技术研究、 产品开发与成果转化，
是掌握成熟虹膜识别技术的国家级高
新技术企业。 近年来，国家对煤矿安全
生产、煤矿自动化、智能化要求的日益
提高。 收购中科虹霸，可以借助其技术，
为煤矿提供虹膜生物识别技术应用的
一系列定位、监控、识别等高科技产品
和服务。

记者还发现，*ST 林重拟采用“现金+
应收债权”的方式支付，其中现金支付 200
万元，应收债权支付 1.3 亿元。 截至目前，
该项交易仍在进行中。
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5 月 13 日，浙江卓锦环保科技股份有限公司（下称“卓锦环保”）回复了上交所的第三轮问询。
自去年 9 月 25 日 IPO 申请获得受理，卓锦环保的科创板之路已经走过了大半年，并分别于去年 12 月 31 日、今年 3 月 10 日

回复了上交所的第一、二轮问询。
资料显示，卓锦环保是一家从事环保综合治理服务、环保产品销售与服务的高新技术企业。 但根据披露的招股说明书，其近

几年面临经营性现金流量不佳、存在大额应收账款、流动性资金不足等风险，“缺钱”迹象明显。 而此次 IPO 拟募资的 3.2 亿元资
金中，一半用于补充流动资金也多次遭上交所问询。

根据招股说明书， 卓锦环保此次
IPO 拟发行 3356.9343 万股股份， 募集
资金约 3.2 亿元， 其中 8500 万元用于
分支机构建设项目、7500 万元用于企
业技术研发中心项目、1.6 亿元用于补
充流动资金。

从业绩上看，卓锦环保近几年营收
呈快速增长的趋势。 2017—2019 年，分
别实现营收 1.57 亿元 、2.11 亿元及
2.91 亿元，复合增长率为 36.31%，分别
实现净利润 0.33 亿元 、0.40 亿元及
0.56 亿元。 不过，2020 年第一季度，卓
锦环保净利润为亏损 440.42 万元 。
2017—2020 年一季度， 环保综合治理

服务构成卓锦环保的主要收入来源，分
别在营业收入中占比 68.74%、85.46%、
92.37%以及 94.82%。

值得注意的是，虽然营收逐年增长，
但卓锦环保的经营活动产生的现金流量
净额却并未随着一起增长。

2017 年至 2020 年第一季度， 公司
经营活动产生的现金流量净额分别为
63.77 万元、-381.54 万元、-3036.39 万
元 及 -6523.93 万 元 ， 累 计 净 流 出
9878.09 万元。 随着业务规模的扩大，
经营“失血”呈持续扩大趋势。

这对卓锦环保的营运资金周转也
造成了较大的压力。 截至 2020 年 3 月

31 日 ， 卓锦环保的货币资金仅为
2204.28 万元，而短期借款、一年内到期
的 非 流 动 负 债 分 别 4087.72 万 元 、
5010.04 万元，合计 9097.76 万元，有息
负债需在一年内偿还，是账面货币资金
的 4.13 倍， 偿债资金缺口高达 6893.48
万元。

除了账面上的“缺钱”，卓锦环保还
有大量没追回的“业务欠款”。 招股说明
书显示，卓锦环保 2017 至 2019 年应收
账款净额分别为 1.01 亿元、1.75 亿元和
1.81 亿元， 占营业收入的比重分别为
64.51%、83.18%和 62.25%， 占总资产的
比例分别为 42.08%、56.27%和 39%。

“缺钱”状态下，卓锦环保半数资金
用来“补血”似在情理之中，但这遭遇了
上交所多次问询。

在首轮问询中，上交所指出，本次
募集资金投资项目为分支机构建设项
目、企业技术研发中心项目及补充流动
资金。 其中，募集资金用于补充流动资
金的金额较大。要求发行人说明募集资
金用于补充流动资金规模的合理性，测
算依据及其合理性。

卓锦环保在回复中解释称，由于公
司开展的项目通常具有实施周期较长、
投入资金规模较大等特点，且项目实施
过程中需承担款项收支时间差所导致
的资金占用问题，因此对于流动资金的
需求较高。

“随着公司业务规模的进一步扩
张，公司承接和开展业务需要投入更多

流动资金用于投标保证金、 履约保证
金、质保金等方面， 同时，市场开发、研
发投入、人力支出等方面的资金需求也
相应增加。 本次发行完成后，公司能够
通过补充流动资金，更好满足业务规模
扩张带来的流动资金需求。 ”卓锦环保
表示。

卓锦环保测算， 截至 2020—2022
年末， 流动资金占用额分别达 3.24 亿
元、4.42 亿元、6.03 亿元，每年流动资金
新增需求分别约为 8645.33 万元、1.18
亿元、 1.61 亿元，三年预计流动资金累
计需求 3.65 亿元，此外，本次三个募投
项目均不直接形成新增产能。

在接下来的二轮问询和三轮问询
中，上交所多次针对“募集资金投资项目
不直接形成新增产能”“募集资金用于补
充流动资金规模较大”等问题进行问询。

根据卓锦环保公开披露资料，最近
三年， 其累计研发投入仅为 3453.63 万
元。 而其企业技术研发中心项目计划使
用募集资金 7500 万元， 超过近三年累
计研发投入的两倍多。

在三轮问询中，上交所更是针对上
述事项，要求其说明（1）报告期内研发
投入的具体内容， 对应研发项目的情
况，与核心技术和主要业务的关系；（2）
企业技术研发中心项目的具体内容，与
核心技术和主要业务的关系，进一步说
明该募投项目的必要性。 据卓锦环保解
释，这 7500 万元将用于场地租赁、设备
购置、研发人员薪酬等，主要目的为全
面提升公司技术研发实力和综合环保
服务能力，并做了相关阐述。 卓锦环保
的回复能否完全打消上交所的疑问？ 尚
属未知。

资料显示， 浙江卓锦环保科技股份有限
公司成立于 2003 年， 曾于 2015 年 8 月在新
三板上市，后于 2018 年 5 月摘牌。 在账面并
不“好看”的情况下，卓锦环保此次闯关科创
板，底气何在？

据了解，卓锦环保主营环保综合治理服
务，包括土壤及地下水修复、水污染治理、水
体修复、废气处理、固废处理与处置等五大
业务条线。 招股说明书称，公司拥有高浓度
六价铬等重金属长效稳定化技术等 9 项核心
技术，主要通过环保解决方案、技术咨询、综
合利用处置服务等模式向客户提供服务。

不过，记者注意到卓锦环保业务分布较
为集中，几乎 90%以上的营收金额来自华东
地区。 另外，2017—2020 年一季度，公司前
五大客户销售收入合计占当期营业收入的
比 例 分 别 为 61.92% 、54.28% 、74.93% 及
85.21%，对前五大客户的依赖度持续升高。

锦环保称， 华东地区经济发展程度较
高、人口稠密、对环保治理要求较高，其环保
行业市场规模处于全国前列、 市场需求较
大。 公司自成立以来便深耕华东地区市场，
积累了深厚的业务资源。 受资金和人员的限
制，公司在经营上也以华东地区的项目为优
先开发对象。

“随着国家对环境保护的日益重视，对
于生态环境的修复与治理的要求与标准不
断提升， 促进了行业技术含量和技术实力
的不断升级。 公司深知技术创新是保持核
心竞争力的关键因素， 未来公司将继续紧
盯行业动态及发展需求研发修复治理技术
与工艺，但若公司不能准确、及时地升级迭
代技术以适应市场变化趋势，则公司技术、
产品及服务可能面临市场竞争力降低的风
险。 ”卓锦环保表示。

卓锦环保此次闯关科创板能否顺利？ 本
报将持续关注。

经经营营性性现现金金流流持持续续为为负负，，应应收收账账款款高高企企

卓卓锦锦环环保保的的科科创创板板““小小算算盘盘””
■■本报记者 李玲
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东旭蓝天 2020年
继续亏损

本报讯 记者董梓童报道：5 月
12 日，东旭蓝天新能源股份有限公司
（下称“东旭蓝天”）发布的 2020 年年
报显示， 全年公司实现营收 34.71 亿
元， 同比下滑 48.99%； 净利润为-
10.21 亿元，同比下滑 6.66%，连续两
年亏损。

受政策等因素影响，2019 年，东
旭蓝天业绩开始下滑。 2018 年 5 月
底，国家发改委、财政部和国家能源
局联合出台 《关于 2018 年光伏发电
有关事项的通知》， 对享受补贴的光
伏电站做了明确规定，且光伏补贴开
始退坡。 为此，东旭蓝天对部分在建
工程及商誉计提资产减值准备，大
幅影响公司业绩。

对于持续亏损，东旭蓝天表示，公
司新能源环保工程、 供应链等业务推
进不达逾期，经营情况仍未得到改善。

此外，东旭蓝天还面临资金压力。
截至 2020 年底， 东旭蓝天短期借款
17.47 亿元， 长期借款 25.04 亿元，负
债合计 140.06 亿元，负债率 53.46%。

同兴环保中标
亿元脱硫脱硝项目

本报讯 记者董梓童报道：5 月
11 日， 同兴环保科技股份有限公司
（下称“同兴环保”）发布公告称，公司
与安徽洲翔环保科技有限公司组成的
联合体参与了 “邯郸钢铁集团有限责
任公司河钢邯钢老区退城整合项目焦
化工程焦炉烟气脱硫脱硝标段 EPCO
总承包”项目的公开招投标。据中标候
选人公示， 公司参与组成的联合体是
第一中标候选人。

据了解，该项目总金额为 1.71 亿
元，联合体需完成项目设计、施工、设
备采购、 安装调试、 运营维护管理工
作，预计工期为 270 天。此次中标金额
约占同兴环保 2020 年经审计营收总
额的 22.23%。

2020年博世集团
在华市场强势复苏

本报讯 记者董梓童报道：日前，
罗伯特·博世有限公司（下称“博世集
团”）公布了 2020 年业绩，公司全年销
售额达 715 亿欧元， 较 2019 年减少
6.4%；息税前利润为 20 亿欧元，息税
前营业利润为 2.8%。

博世集团首席财务官及董事会
副 主 席 Stefan Asenkerschbaumer 认
为， 在新冠肺炎疫情的不利影响下，
公司业绩已经优于预期。 其中，中国
市场发挥了重要作用。 公司 2020 年
在华业绩取得逆势增长，销售额达到
149 亿欧元，同比增长约 9.1%，创历
史新高。

从业务分类来看， 电动出行正在
成为博世集团的核心业务。 博世集团
在该领域的前期投资额已达 50 亿欧
元， 仅今年一年的投资额就将超过 7
亿欧元。目前，博世集团在电气化动力
总成部件的销售额增长率约为 40%，
公司计划到 2025 年实现 5 倍的销售
额增长，达到约 50 亿欧元。

同时， 博世集团还十分看重氢能
领域。 博世集团中国氢燃料电池中心
今年一季度投入使用， 氢喷阀组件 5
月实现量产， 燃料电池电堆将于 6 月
实现小批量量产。今年 3 月，博世集团
还与庆铃汽车共同成立了合资公司，
希望进一步推进燃料电池在中国的产
业化进程。

京能国际去年
业绩扭亏为盈

本报讯 记者苏南报道： 北京能
源国际控股有限公司 （简称 “京能国
际”） 近日发布的 2020 年年报显示，
2020 年京能国际实现收入 21.49 亿
元，利润总额 3.44 亿元，重组一年即
扭亏为盈。

京能国际是北京能源集团有限责
任公司打造的国际化、 市场化清洁能
源投资平台，业务范围涵盖光伏发电、
水电、风电以及储能、综合能源等清洁
能源全产业链；业务遍布全国及澳洲、
欧洲、“一带一路”沿线等海外地区。截
至目前， 京能国际境内外完成并表以
及即将并表的清洁能源控制装机容量
近 330 万千瓦。此外，京能国际控股的
西藏分公司，拥有西藏、四川两省共计
6 条水电流域的开发权， 流域规划总
装机规模达到 500 万千瓦以上。 2020
年，京能国际围绕“清洁低碳、安全高
效”的能源发展方向，完成发电量 28
亿千瓦时，超额完成年度计划。

已有担保出现诉讼，尚未完全偿还，上市公司还要继续担保

*ST林重坠入担保迷局
■■本报记者 董梓童


