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■中国城市报记者 孙雪霏

在不久前闭幕的第二届
中国国际供应链促进博览会
上 ，智 能 汽 车 产 业 的 关 键 技
术 与 创 新 产 品 一 一 亮 相 ，显
示 出 电 动 化 、智 能 化 、网 联
化已成为汽车产业转型发展
的 主 要 方 向 ，创 新 推 动 着 产
业链上下游深度融合与跨界
合作。

数据显示，2023 年，我国
搭 载 L2 辅 助 驾 驶 的 乘 用 车
销 量 已 达 995 万 辆 ，同 比 增
长 45.6%，市 场 渗 透 率 增 至
47.3%；今 年 上 半 年 ，这 一 渗
透率进一步提升至 55.7%，其
中具备领航辅助驾驶功能的
新车渗透率达到 11%。这表
明 ，我 国 在 智 能 驾 驶 技 术 应
用 上 已 迈 入 新 阶 段 ，汽 车 智
能化水平正在不断提升。

近 期 ，国 内 智 能 驾 驶 领
域 企 业 迎 来 一 轮 上 市 热 潮 。
然 而 ，这 一 上 市 潮 背 后 是 日
益激烈的市场竞争与技术淘
汰 赛 。 在 这 一 轮 比 拼 中 ，找
到 可 持 续、可 落 地 的 商 业 模
式 ，成 为 众 多 智 能 驾 驶 领 域
企业亟待破解的难题。

上市筹资寻求“输血”

今 年 ，智 能 驾 驶 供 应 链
企业的 IPO（首次公开募股）
成为资本市场的新亮点。仅
在 过 去 数 月 ，已 经 有 多 家 智
能 驾 驶 领 域 的 企 业 宣 布 上
市 ，或 在 私 募 市 场 完 成 新 一
轮融资。智能驾驶赛道热潮
涌动。

10 月 24 日，智能驾驶解
决方案供应商地平线成功在
港 交 所 挂 牌 上 市 ，首 日 股 价
大 幅 上 涨 ，涨 幅 一 度 超 过
30%。 地 平 线 招 股 书 披 露 ，
按 2023 年及 2024 年上半年
解 决 方 案 总 装 机 量 计 算 ，公
司在国内所有全球高级辅助
驾驶和高阶自动驾驶解决方
案 提 供 商 中 排 名 第 四 ，市 场
份 额 分 别 为 9.3% 及 15.4%。
2023 年 末 及 今 年 8 月 ，自 动
驾 驶 一 级 供 应 商 知 行 科 技、
智能芯片公司黑芝麻智能也
相继登陆港交所。

如 今 ，智 能 驾 驶 赛 道 市
场 竞 争 愈 发 激 烈 ，背 后 有 着
多重动因。“2019 年之前，智
能驾驶领域的私募市场溢价
严 重 ，许 多 企 业 的 估 值 模 型
多参考美股。”一位基金管理
人 士 指 出 ，目 前 投 资 机 构 退
出 压 力 较 大 ，智 能 驾 驶 概 念
公司大多选择美股上市，“对
于 上 市 价 格 不 能 要 求 ，能 发

能上就是成功”。
10 月 25 日，自动驾驶公

司文远知行在纳斯达克证券
交 易 所 挂 牌 上 市 ，当 日 股 价
一 度 较 发 行 价 上 涨 超 27%。
11 月 27 日 ，瞄 准 L4 级 自 动
驾驶企业小马智行在纳斯达
克证券交易所挂牌上市。

一众 IPO 阵列中的智能
驾 驶 公 司 ，按 创 始 人 背 景 大
体 可 分 为 两 类 ：有 科 技 和 互
联网公司背景的创始人大多
选择全自动驾驶，即 L4 路径
创 业 ，文 远 知 行 和 小 马 智 行
均 属 此 类 ，是 美 元 投 资 机 构
热捧的“明星”公司；另一类
创始人则来自汽车或上游供
应链，以辅助驾驶即 L2 切入
赛 道 ，多 获 得 下 游 车 厂 资 本
加 持 。 例 如 ，黑 芝 麻 智 能 创
始 人 兼 CEO 单 记 章 来 自 全
球 图 像 传 感 器 龙 头 Om‐
niVision（豪 威）；知 行 科 技
创 始 人 兼 CEO 宋 阳 则 来 自
全球最大的汽车零部件供应
商博世。

按照国际自动机工程师
学 会（SAE）标 准 ，汽 车 自 动
驾驶技术可划分为 L0 至 L5
共六个级别：L1 至 L2 为辅助
驾驶技术；L3 及以上为自动
驾驶；L4 是指在绝大部分场
景下，车辆可实现自动驾驶，
不需要人类驾驶员干预。当
前 L2 级 别 基 础 功 能 已 在 乘
用车新车中普及，L2 以上级
别高阶智驾功能在新车中的
渗透率也在逐步提升。

智能驾驶领域企业为何
纷纷选择此时上市？辰韬资
本 执 行 总 经 理 刘 煜 冬 分 析
称 ，大 多 数 智 能 驾 驶 公 司 成
立于 2016 年前后，经过七八
年 的 发 展 ，规 模 和 估 值 已 到
了一定体量。大部分企业与
早期投资者签订的回购条款
已 到 期 ，通 常 为 六 年 期 。 随
着 回 购 条 款 的 结 束 ，上 市 成
为重要的退出路径。

此 外 ，港 交 所 相 关 上 市
制度对特专科技公司上市标
准 的 适 度 放 宽 ，也 为 自 动 驾
驶领域的企业提供了有利的
上市条件。前述基金管理人
士指出，更重要的是，高估值
意味着公司的股票或股份能
以 更 高 的 价 格 进 行 交 易 ，能
吸引更多的潜在投资者或买
家 ，增 加 了 老 股 东 找 到 合 适
交易对手的机会。资金短缺
依 然 是 行 业 的 普 遍 难 题 ，不
管是已经上市还是没上市的
自 动 驾 驶 公 司 ，基 本 都 处 于
亏 损 状 态 ，且 自 有 资 金 及 创
始团队的资金不足以回购投
资 者 股 份 ，因 此 上 市 成 为 最

实际的资金解决方案。

高阶不走量 低阶不赚钱

企业面临的融资困境和
技术挑战加剧了市场淘汰赛
的进程。光智资本合伙人王
尔 德 回 顾 称 ，就 智 能 驾 驶 领
域 的 融 资 行 情 而 言 ，2021
年 ，融 资 金 额 和 数 量 一 度 攀
升 ，但 从 2022 年 下 半 年 起 ，
汽车供应链的私募市场开始
降温，2023 年整体融资环境
更趋谨慎，很多智驾“明星”
企业难以获得新一轮融资。

在 资 金 链 紧 张 的 压 力
下，许多曾专注于 L4 自动驾
驶 技 术 的 企 业 被 迫 转 向 L2
和 L2+ 级 别 的 辅 助 驾 驶 技
术 ，以 寻 求 与 整 车 厂 的 量 产
合 作 。 然 而 ，这 一 转 型 并 不
容 易 ，上 游 高 算 力 芯 片 在 供
应受限的预期下价格持续坚
挺，而下游车厂的“价格战”
则让辅助驾驶技术的溢价空
间急剧缩小。

一位国内智能驾驶芯片
公 司 高 管 表 示 ：“L4 公 司 一
旦 换 用 便 宜 的 芯 片 ，算 法 要
重 新 设 计 ，推 出 车 规 级 量 产
方案还得再等一年。”在这种
情 况 下 ，一 些 没 能 储 备 足 够
资金熬到量产上车的智能驾
驶企业面临着生存风险。

与此同时，L2 赛道已趋
于 饱 和 。 从 需 求 端 来 看 ，目
前 市 场 主 流 仍 是“ 基 础 L2”
功能，而“高阶 L2”被视为技
术 的 竞 逐 焦 点 。 高 阶 L2 技
术 涵 盖 城 市 与 高 速 场 景 ，其
中城市场景因应用复杂度高
而 成 为 头 部 企 业 的 争 夺 高
地 。 行 业 领 先 的 高 阶 L2 供
应 商 有 Momenta、华 为 等 ，
蔚 来、小 鹏 等 汽 车 品 牌 也 开
始自主研制城市领航辅助解
决方案。

对 于 文 远 知 行 、小 马 智
行 等 公 司 来 说 ，眼 下 的 核 心
任 务 是 让 各 自 的 高 阶 L2 解
决方案成功落地。文远知行
与博世合作的首个高阶智能
驾驶项目已在今年 3 月量产
交 付 ；小 马 智 行 则 在 今 年 三
季 度 进 行 战 略 调 整 ，放 弃 了
低阶辅助驾驶的前装量产业
务 ，重 新 聚 焦 于 高 阶 自 动 驾
驶的乘用车和卡车市场。小
马 智 行 副 总 裁、卡 车 事 业 部
负 责 人 李 衡 宇 表 示 ，干 线 物
流 车 辆 日 均 里 程 多、单 车 收
入 高 ，还 可 以 向 卡 车 整 车 厂
等输出自动驾驶方案。

然 而 ，智 能 驾 驶 领 域 企
业目前还面临“高阶不走量、
低 阶 不 赚 钱 ”的 困 境 。 高 阶

方 案 在 新 车 宣 传 中 颇 为 吸
睛，但实际上车量不大，并且
供应商还需与自研的主机厂
抢活；低阶方案虽走量，但竞
争 异 常 激 烈 ，传 统 零 部 件 大
厂如博世等仍占据市场主导
地位。

为 了 突 破 这 一 瓶 颈 ，一
些 公 司 选 择 在 矿 山、港 口 等
更 细 分、更 封 闭 的 应 用 场 景
落 地 智 能 驾 驶 方 案 。 对 此 ，
刘煜冬指出，相较于开放、载
人 的 场 景 ，封 闭 场 景 的 技 术
难 度 较 小 ，商 业 化 落 地 的 速
度会更快。

与此同时，小马智行、文
远 知 行 、宏 景 智 驾 、元 戎 启
行、地 平 线 等 一 系 列 智 驾 供
应链厂商正在加速布局海外
市场。

以技术突破抢占市场份额

以车型定点数量和技术
能力计，地平线、大疆卓驭和
Momenta 三 家 公 司 被 视 为
智 驾 解 决 方 案 供 应 商 的 三
强。它们分别在不同的技术
路 径 上 占 据 市 场 份 额 ，并 通
过 与 重 量 级 车 企 的 合 作 ，抢
占更广阔的智能驾驶市场。

地 平 线 自 2019 年 起 将
目光聚焦于乘用车的辅助驾
驶 和 高 阶 智 能 驾 驶 解 决 方
案 ，并 逐 步 确 立 了 以 芯 片 为
核心的技术路线。作为国内
领 先 的 智 能 驾 驶 芯 片 供 应
商 ，地 平 线 目 前 提 供 的 三 套
主要产品分别对应主动安全

（如 自 动 紧 急 刹 车 和 自 适 应
巡航）、高速公路辅助智能驾
驶以及包含城区智能驾驶的
全场景功能。

截至 2023 年底，地平线
的主动安全系统已被 200 款
以上车型搭载，超过 25 款车
型使用了高速公路辅助智驾
系统。随着征程 6 系列更高
算 力 芯 片 发 布 ，地 平 线 将 推
出城区智能驾驶的标准版量
产方案，计划在 2025 年第三
季度量产上车。

与地平线侧重高算力芯
片 不 同 ，大 疆 卓 驭 从 一 开 始
便 以 性 价 比 路 线 切 入 市 场 ，
其智能泊车方案一度引起市
场关注。大疆车载推出的泊
车 系 统 适 用 于 10 万 元 以 下
车 型 ，搭 载 的 是 德 州 仪 器 的
TDA4 芯片。今年 3 月，大疆
又 推 出 了 价 格 为 7000 元 的
高 阶 智 能 驾 驶 方 案 ，再 探 中
低端车型市场。

Momenta 的 技 术 路 线
则主要围绕城市领航辅助和
高速领航辅助展开。其作为

一 家 纯 软 件 公 司 ，产 品 的 核
心 依 赖 于 英 伟 达 芯 片 ，并 与
多家车企合作推出高配版车
型的智能驾驶系统。尽管订
单 量 可 观 ，一 名 专 注 自 动 驾
驶 赛 道 的 早 期 投 资 人 称 ，
Momenta 仍面临着“高端定
位难以走量”的问题。

为 了 打 破 这 一 瓶 颈 ，
Momenta 计 划 将 业 务 拓 展
到 更 加 大 众 化 的 下 沉 市 场 ，
基 于 更 便 宜 的 芯 片 开 发、获
得 更 多 上 车 机 会 。 今 年 4
月 ，其 与 高 通 联 合 推 出 了 一
款适合 10 万元至 20 万元车
型 的 智 驾 系 统 ，以 期 在 更 广
泛的市场竞争中获取更多的
市场份额。

第五届世界会长大会
在吉隆坡举办

本报讯 12 月 2 日—3 日，
第五届（2024）世界会长大会
在马来西亚首都吉隆坡举办。

本届大会以“促进贸易自
由化，推动经济全球化”为主
题 ，总 体 采 取“1+4+1+9+6+
1+3”基 础 架 构 ，即 1 场 开 幕
式、4 场 主 题 论 坛、1 场 午 餐
会、9 场产业对接会、6 场闭门
圆桌会、1 场联谊晚宴，以及
为期 3 天的实地走访考察和
专题研学活动。

来 自 中 马 两 国 政 府 、全
球各商协 会和企业共 700 余
名 代 表 到 会 并 参 与 研 讨 ，围
绕“科技革新、创新经济”“经
贸商机、潜能无限”“建交五
十，稳健发展”等议题开展交
流讨论。

“ 此 次 大 会 的 互 动 性 更
强 、开 放 度 更 高 、实 效 性 更
深，是洞察全球发展新趋向的
前沿哨所，是探索行业变革新
出路的广阔舞台，更是共聚同
商前路奋进方向、汇聚合力织
就合作密网的好机会。”世界
会长大会组委会主席、杭州市
公共关系协会执行会长刘江
表示。

据悉，前四届世界会长大
会主会场皆设立于中国浙江
省杭州市。本届世界会长大
会 由 马 华 公 会、马 中 友 好 协
会、马来西亚中资企业总商会
共同主办，马华公会和杭州市
公共关系协会承办。

（巩 静  一 品）
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