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永联村村貌。

■中国城市报记者 郑新钰

靠知识服务起家的罗振
宇，敲响了IPO大门。

9月25日，“罗辑思维”母
公司北京思维造物信息科技
股份有限公司（以下简称思维
造物）披露招股书，公司拟公
开发行A股数量不超过1000
万股，占发行后股本比例不低
于 25% ，预 期 募 资 金 额 是
10.37亿元。

分析人士称，若完成该笔
募资，公司整体估值将超过40
亿元，成为“知识付费第一股”。

从科创板转战创业板

如果要追溯思维造物的成
长起点，还要把时间倒回8年

前。2012年底，罗振宇创办个
人知识脱口秀节目《罗辑思
维》，仅半年时间，该节目就成
长为全新的互联网社群品牌。

根据天眼查的资料显示，
2013年3月，《罗辑思维》获得
了顺为资本数百万元人民币的
天使轮融资。

2014年6月，注册资本为
100万元的北京思维造物信息
科技有限公司正式亮相。公司
主要从事知识服务业务——在
线上，公司通过“得到”APP、

“罗辑思维”微信公众号等平台
向学习者提供课程、听书及电
子书等产品；线下产品则是“得
到大学”“时间的朋友”等。

2014年12月，思维造物获
得启明创投1000万元人民币
A轮融资；2015年10月，思维

造物对外宣布完成B轮融资，
由中国文化产业基金领投，启
明创投等跟投。而后两年，思
维造物又相继获得C轮和D轮
融资。

这一切似乎都表明，公司
上市只是时间问题。

2019年10月，公司宣布进
军科创板，上市传闻被坐实。
而就在今年8月，思维造物申
请了将上市板块由科创板转为
创业板。

对此，公司给出的解释是，
辅导期内，公司在积极配合辅
导工作同时，也对中国资本市
场尤其是创业板注册制改革保
持较高的关注，并结合自身的
业务实际情况于2020年 5月
向北京证监局提交了由科创板
转创业板的辅导申请。

在目前思维造物的股东结
构中，罗振宇直接持股910.61
万股，占比30.35%。此外，公
司董事、总经理李天田持股
417.83 万股，占比13.93%，两
人直接持股占比44.28%。另
外，由罗振宇控股的投资管理
合伙企业杰黄罡持有思维造物
股权16.26%。目前，罗振宇通
过直接、间接方式持有公司共
计46.61%表决权。

三年营收近20亿元

从近三年业绩看，2017年
至2019年，公司净利润分别为
6132万元、4764万元、1.15亿元。

据招股书披露，思维造物
营收主要来自三大渠道：

一是线上知识服务。通过
“得到”APP向用户提供课程、
听书、电子书等产品，内容主要
涵盖应用技能类、商学类、科学
类、人文类课程。

二是线下知识服务。主要
包括“得到大学”，跨年演讲以
及知识春晚等，收取学费、门
票、赞助以及版权等费用。

三是电商及其它。向用户
销售实体图书、电子书阅读器、
品牌周边等商品获取收入。

招股书显示，截至今年3
月31日，“得到”APP月度活跃
用户数超过350万人，累计激
活用户数超过3746万人，累计
注册用户达到2135万人。注
册用户在北上广深等一线城市
占比 22%，新一线城市占比
18%。除此以外，“得到”APP
还服务了60%来自全国各地其
他城市的注册用户。

与此同时，付费用户从
2017年的279.47万人上升到
今年3月的563.3万人，付费用
户ARPPU（每付费用户平均收
益）从2017年的203.8元上升
到2019年的231.93元。

“思维造物的盈利能力在
走下坡路。”网经社电子商务研
究中心生活服务电商分析师陈
礼腾向记者分析称，思维造物
选择此时上市，可能与业绩增
长乏力对于公司未来影响以及
来自投资机构的压力有关，同
时借此上市进一步扩大平台优
势，奠定行业领先地位。

需要指出的是，虽然公司
营收有下降，但净利润却在上
升，这主要由于公司当年对原子
公司酷得少年丧失控制权，核算
投资收益6740.41万元所致。

招股书称，募集资金将用
于“知识服务平台优化升级项
目”“人工智能基础研发中心建
设项目”“技术平台建设项目”

“得到学习中心系列拓展项目”
的建设之中。

专家：行业前景可观
格局仍是未知数

此前，知识付费行业一度
被外界唱衰，如果此次思维造
物顺利上市，是不是意味着知
识付费春天来临？

据艾瑞咨询发布的《2020
年中国终身教育行业研究报
告》中数据，2019年时中国终
身教育产业规模超过 824 亿
元，同比增速约为18.3%；并预
计2018年至2023年的复合增
长率依然维持在16.4%的高水
平，在2023年整个市场规模将
达到1488.8亿元。

陈礼腾认为，尽管玩家众
多，但目前行业市场格局相对
分散，尚未出现巨头垄断、寡头
竞争等现象。

“目前知识付费行业存在内
容质量参差不齐、同质化严重、复
购率低等问题。”陈礼腾说，随着
需求的不断拓展，知识付费更加
注重垂直、细分、高质量的产品打
造，提高用户的连续付费粘性。

““罗辑思维罗辑思维””将登陆创业板将登陆创业板,,
知识付费迎来春天知识付费迎来春天？？

■中国城市报记者 张阿嫱

经历了楼市持续火爆后，
唐山再迎调控降温新规。

9月28日，唐山市政府发
布《关于加强房地产市场调控
工作的通知》。通知要求，对在
市中心区已拥有1套住房的居
民家庭，为改善居住条件购买
第二套住房申请商业性个人住
房贷款，首付款比例不低于
50%；对购买第三套及以上住
房的居民家庭，暂停发放商业
性个人住房贷款。

此外，上述新政还提到，实
行“限房价、竞地价”的土地出
让政策，实施比例不低于供地
面积的50%，对于“限房价、竞

地价”出让方式供应的地块，将
已确定的房屋销售价格写入土
地出让合同。房屋销售时，不
得超出确定的销售价格办理商
品住房销售价格备案；严厉打
击房地产开发企业捂盘惜售、
哄抬房价行为，一经发现，列入

“黑名单”管理。如商品住房项
目达到预售条件的，必须在30
日内办理预售许可。

易居研究院智库中心研究
总监严跃进对此表示，唐山新政
主要体现为二套房贷的首付比
例提高，从过去的40%上调到
50%。此类政策和其他收紧性
的城市是类似的，充分说明一些
房价过热的城市，实际上都会在
二套房贷上做文章，真正体现了

打击炒房需求的导向。
记者注意到，早在2019年

12 月 31 日，唐山就打响了
2020楼市调控开年“第一枪”，
唐山市人民政府办公室就加强
市中心区（路南区、路北区、高
新区）商品房销售管理有关事
项发出通知，对房地产开发企
业销售商品房行为、房地产中
介服务机构代理销售商品房行
为等进行了规范。

其中特别在限售方面提出
要求：购房人购买新建商品住
房的，自网签之日42个月内不
得上市交易。

这是由于去年以来，唐山
房价已经连续数月迅速上涨。
国家统计局数据显示，2019年

11月，唐山市新建商品住宅销
售价格指数环比上涨1.9%，环
比上涨幅度与银川市并列第
一；2019年11月，唐山市二手
住宅销售价格指数环比上涨
1.8%，同比上涨14.7%，同比、
环比上涨幅度均位列第一。

到了今年，限售等政策似乎
并未阻止唐山房价上涨的热情。

国家统计局数据显示，从今
年4月份开始，唐山新房价格环
比涨幅一直靠前，位列全国前
五。7月份，唐山新房价格环比
上涨1.4%，涨幅排名全国第三；
同比来看，今年4月、5月，唐山
新房价格同比涨幅连续两个月
排名全国第一；6月份及7月份
新房价格涨幅排名全国第二。

从二手房价格表现来看更
为明显。按照国家统计局数据，
自2019年11月起，唐山二手房
价格同比涨幅已连续9月份居
全国之首，今年7月份，唐山二手
房价格同比涨幅为15.3%。

唐山持续过快的房价上
涨，也受到了国家住建部门的
关注。8月26日，住建部在北
京召开部分城市房地产工作会
商会。从参会城市来看，此次
共有6城参加会商，唐山就是
其中之一，其他城市还包括沈
阳、长春、成都、银川和常州，这
些都是近一段时间房价上涨较
快城市。而据公开报道，今年
7月以来，住建部已召开三次
座谈会。

唐山再出调控新规为楼市降温
二套房首付提至50%、三套房停止贷款

第十六届北京国际汽车展览会举行

2020（第十六届）北京国际汽车展览会日前在中国国际展览中心举行。本次展览以“智领未来”为主

题，总展出面积达20万平方米，展出车辆785台，其中中国车企新能源车147台。

中国城市报记者 全亚军摄


