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产业升级空间大 扩大内需稳增长
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羊年伊始，国家统计局公布的一系列数据引发了市场担忧情绪。对此，有
关专家指出，要理性看待当前增速放缓，未来中国经济发展潜力很大，完全有
条件保持中高速增长，并稳步迈向中高端水平，实现“双中高”目标。

3 月 13 日，一部分以降低物流成本，加快通关速
度，减少销售环节为目标的进口商品在福建自贸区福
州片区开始进行展示和销售，这些来自泰国、法国、
德国等国家的商品价格较普通超市价格平均优惠20%到
30%。图为位于福州出口加工区的进口商品展示直销中
心关口。 新华社记者 魏培全摄

福建自贸区：

进口商品展销中心开业

3月13日，四川省雅安市名山区在中峰乡牛碾坪万亩观光茶园
举办采茶技能比武大赛，共有 300多名采摘能手参加。图为采茶技
能选手在雅安市名山区参加采茶大赛。 新华社记者 江宏景摄
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日前，中国人民银行行长周小川表示，很多实体经济

企业通过股票市场来融资，从而让实体经济得到了发展，

因此并不能认为资金流向股市就是不支持实体经济。对

此，市场人士认为，我国间接融资比例过高是造成企业负

债率高和资金使用效率低的主因，而通过注册制改革发展

股权融资则能有效缓解中小企业融资难、融资贵问题，进

而提升中国经济的创新驱动力。
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降低企业融资成本

长期以来，传统银行信贷出于控制风险的考虑
而偏向“大客户”，但“创客”们领军的小微企业却
经常不得不面对发展初期的资金瓶颈。

如今，这一瓶颈将在年内得到实质突破。“加强
多层次资本市场体系建设，实施股票发行注册制改
革，发展服务中小企业的区域性股权市场，推进信
贷资产证券化，扩大企业债券发行规模，发展金融
衍生品市场。”李克强总理在政府工作报告中的话语
掷地有声。

专家指出，与传统的 IPO 核准制相比，注册制
更强调对证券发行申请人信息公开的监督和事后控
制。与此同时，监管部门职能将发生重大转变，相
关机构将只负责审查发行申请人提供的资料是否履
行了信息披露义务，而新股发行的规模、时间和价
格则交由市场决定。

中国人民大学财政金融学院副院长赵锡军教授
在接受本报记者采访时表示，注册制的逐步落地将
促进直接融资市场的发展，让资金的供给者与真实
需求者“面对面”。“核准制下，谁可以融资、以什
么价格融资、融多少资是由政府监管部门来判断，
而注册制的推进就是要将这些交给市场，即让‘市
场对资源配置起决定性作用’。”赵锡军说。

拓宽居民投资渠道

如果注册制使股票上市门槛降低，那么新股发
行是否会引发对股市的“过度抽血”呢？这里显然
不宜再用“IPO 大开闸”的旧思维去寻找答案。专
家指出，注册制是将监管之手放到更正确的地方，
使股票估值更趋合理，而多层次的资本市场也将为
广大居民提供更宽阔的投资渠道，从而为股市带来
更多资金。

全国政协委员、上海证券交易所理事长桂敏杰
表示，注册制不等于不审，还需要对企业提出的申
请进行审核，专门的力量必不可少。国泰君安首席
宏观分析师任泽平则认为，注册制的实施有利于改
变上市公司结构，提高创业、创新等代表经济转型
方向的上市公司比重，为股市长期繁荣奠定坚实基

础。
专家认为，注册制改革应该是一个循序

渐进的过程，领取注册制“红包”也需要诸
多配套措施和相应环境。“牵线投融资双

方的目的能否实现，一看投资者本
身的能力，二看市场的专业服

务机构，三看法律制度

层面的支撑机制。”赵锡军说，银行有庞
大的从业人员为信贷融资服务，而做大股
权融资市场无疑也需要庞大的会计师、律
师、交易员、投行去服务并帮助投资者。

有利资金良性循环

“创新金融监管，防范和化解金融风险。
大力发展普惠金融，让所有市场主体都能分享
金融服务的雨露甘霖。”李克强总理在今年的政
府工作报告中道出了一系列金融改革措施的最终
目标。

在赵锡军看来，注册制带来的投融资方式变
革，最终将提高资金在实体经济中的运行效率，有
力地服务于“大众创业”、“万众创新”这一中国经
济的新引擎，从而为中国经济增添强劲动力，并在
货币体系内形成良性循环。“对于创业者而言，无论
是起步阶段还是扩大生产规模，资金需求是贯穿始
终的。传统的银行信贷由于需要定期还款，最终只
能服务于企业生长周期的某一个环节，而股权融资
却不需要到期偿还，这就能满足企业全方位、多层
次的资金需求，对创业者的支持不言而喻。”赵锡
军说。

“需要指出的是，支持企业并不意味着只顾融
资方而不管投资方的合理利益。一方面，企业成
长后将以股息的形式向投资者返还企业利润；另
一方面，投资者也可以通过二级市场转让所持
证券获取资本利得。但在这一过程中，投资者
也要承担投资决策失误所产生的损失和风
险。”赵锡军称，从总体上看，这样的资金循
环不仅有助于满足经济发展过程中的资本需
求并形成资本积累，更有利于“创客”们
的快速成长，发掘中国经济新的增长点和
比较优势。

●“银发产业”应厘清产业性质

整体养老产业的发展，虽然它是一
个产业，但是这个产业应该和我们现在
看到的其他产业，比如制造业、生产性
服务业这样产业的发展是不同的。养老
产业的发展，在某种程度上来讲，政府
的参与也是必要的一个引导，如果离开
了政府的支持，发展这样的产业是空
话。现在一些做法也并不是很合适，比
如大量的政府支持，大量投向实体的土
地、建筑、硬件设施的建设，可能会引
导这个产业向不太正常的方向发展。

——中国社科院人口与劳动经济研
究所所长张车伟认为。

●“松紧适度”对应“预调微调”

货币政策其实就是用调整货币数量
的办法来调控经济，货币表现为需求，
就是社会上货币的数量增加，就意味着
我们的需求增大，进而经济扩张。因为
价格手段和数量手段对经济会有了不得
的影响。因此两会上总理提到我们今年
要继续实施稳健的货币政策，这和去年

是一样的。但是今年在稳健的货币政策
后面，总理加了四个字，叫做松紧适
度。所以，我还是建议大家要仔细品味
松紧适度。现在社会上大家都在猜，我
们还能不能够降息，还能不能够下调存
款准备金率等等。如果从理解松紧适度
角度看，调利率也好，调整准备金率也
好，主要应当是微调预调。

——国务院参事室特约研究员、国
家统计局原总经济师姚景源表示。

●资本市场经济体更“抗压”

当前世界上存在以商业银行体系为
基础融资体系和以资本市场为基础融资
体系的两种经济模式，2007年以来的国
际金融危机表明，这两种模式在危机之
后的复苏程度明显不同。现在看来资本
市场为主导的经济体复苏力度明显较
强，比较典型的是美国经济和英国经
济。所以这次金融危机告诉我们一个很
深刻的道理，就是将来一些经济体的宏
观杠杆水平上升可能是不可避免的，在
去杠杆这样一个艰辛的过程中，有可能
是资本市场为主的经济体恢复力会比较
强，而银行体制的会出现很多困难。所
以资本市场为主的经济体将来在应对风
险的时候，还会有更强的韧性，一旦出
了问题也有更好的恢复力。

——中国人民银行金融研究所所长
姚余栋表示。

（宦 佳辑）

中国最长的亲海沙滩木栈道——“秦皇岛万米木栈道”近日全线贯通。该木栈道全
长约4200米，与北戴河区原有的7500米木栈道对接后全线总长度1.17万米，整个木栈道
东起秦皇岛体育基地游船码头，西至北戴河湿地公园，呈波浪形蜿蜒 10.4 公里海岸线。
沿途经过金海湾浴场、新澳海底世界等8个著名景观。 曹建雄摄 （人民图片）
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增速放缓内外有因

去年我国国内生产总值增速继续放缓，今年 1至 2
月则延续了去年四季度的放缓势头，国家统计局的数据
显示，前两个月，国内规模以上工业增加值同比增速比
去年 12 月和去年同期都有所回落；固定资产投资 （不
含农户） 增速比上年同期回落了4个百分点；商品房销
售面积与销售额同比分别下降 16.3%和 15.8%，降幅都
在去年基础上继续扩大。

对于经济下行原因，国家统计局分析是在“三期叠
加”影响持续加深的情况下发生的，符合新常态下经济
增速换挡的客观规律，符合一国经济进入到中高收入阶
段后增速回落的普遍规律。“由于现在我国经济规模已
经超过60万亿元，1个百分点对应的增量相当于过去几
个百分点，即便经济增速有所放缓，对应的经济增量也
是很大的。”国家统计局表示。

应客观看待增长减速的内因和外因。经济学家林毅
夫指出，从外因来讲，目前欧美日等发达国家和地区的
经济仍然占全世界经济的半壁江山，这些国家经济普遍
尚未从 2008 年的国际金融危机中恢复过来，对全球经
济产生了巨大的下行压力。从内因来讲，作为发展中国
家，我们确实存在体制、机制方面的问题。

倒逼企业转型升级

其实，增速放缓并非坏事，专家指出，这种情况有
利于倒逼企业加快结构调整和转型升级，形成新常态下
创新驱动新优势，最终通过改造传统引擎和打造新引擎

“双引擎”，使中国经济以中高速迈向中高端水平，实现

“双中高”目标。
当前，中国经济潜在增长率、资源环境、产业结

构、生产方式等都存在问题，亟须改革，盲目追求高速
度将错过经济提质增效的最好时机，因此，将增速目标
放缓至“中高速”，将发展升级为“中高端”，是符合国
情的明智之举。

“要持续保持中国经济由高速转向中高速，并且能
够长期增长，那中国就相当了不起！但是，要实现长期
中高速增长，必须使中国经济迈向中高端。我们现在总
的来讲还在中低端。要牢牢把握国情省情，咬住“双中
高”的目标不放松。”李克强总理说。

根据政府工作报告的安排，今年在经济方面要着眼
于双中高目标，坚持稳政策稳预期和促改革调结构“双
结合”，打造大众创业、万众创新和增加公共产品、公
共服务“双引擎”，推动发展调速不减势、量增质更优。

后发优势助力目标实现

虽然经济下行压力加大，但仍具有诸多优势，未来实
现“双中高”目标是完全有可能的。林毅夫认为，有四方面
有利因素：一是我国产业升级的空间大，即使建材、水泥、
电解铝等产能出现过剩，我国仍可投资于高端制造业。

“我们在产业升级、技术创新方面，与发达国家相
比有不少优势。作为发展中国家，中国可以在国际技术
产业前沿进行创新和升级，很多领域可以采用引进、消
化、吸收、再创新的方式，前进道路的风险小，成本
低。”林毅夫认为，如果充分利用好后发优势，中国完
全可以快速实现产业升级。

第二个有利因素是基础设施建设。中国的基础设
施远远低于发达国家水平，历史欠账很

多。林毅夫指出，虽然城际间的高铁、公路、机场近
几年建设较多，但城内轨道交通、地铁和道路建设严
重不足，地下管网明显老化，许多城市被堵车和城
市内涝困扰。同时，我国环境压力大，节能减排和
治理污染也需大量投资。这些领域的投资具有巨大
的社会效益和经济效益，将有力地带动经济发展。

城镇化建设是第三个有利因素，也是未来经
济增长的新引擎。专家指出，我国现正处在新型
城镇化快速发展时期，平均每年以一个百分点的
比重在提高，这将对今后我国经济发展各个方
面带来巨大的发展机遇。

“四是我国资金相对充足。目前，政府债
务规模整体可控，居民储蓄率很高，可利用
政府财政资金来撬动民间资金，扩大投
资。我国还有相当规模的外汇储备，进口
所需的外汇储备充足。这些都将为实现
经济中高速增长奠定坚实的基础。”林
毅夫认为。

挖掘好内需潜力也将助力稳增
长。商务部国际贸易经济合作研
究院消费经济研究部研究员赵
萍分析，作为世界经济大
国，经济增长必须立足
于内需。要把消费放
在国家战略的高
度 给 予 足 够
的重视。


