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九天七度逼近跌停

人民币兑美元从上月下旬开始，不断上演下跌行
情。据统计，1月26日在岸、离岸人民币双双大幅走
低，在岸人民币暴跌逾 200点，最低触及 6.2531，创
去年6月以来新低。香港离岸市场人民币兑美元即期
早盘一度跌至6.2643元，创近8个月新低。人民币即
期汇率暴跌，幅度逼近中间价的 2%。1 月 27 日、28
日、29日人民币兑美元即期汇率再次三度盘中逼近跌
停线。

进入2月，人民币跌势不减。2月2日，人民币兑
美元即期汇率创27个月新低；3日，人民币汇率连续
7个交易日6天接近跌停；4日，即期汇率开盘后再次
下跌。

央行意外降准让人民币继续上演了贬值剧情。中
国人民银行2月4日晚间发布决定称，自2015年2月5
日起下调金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分
点。数据显示，2 月 5 日人民币兑美元中间价为
6.1366 元，较上一个交易日贬值 48 个基点，这已经
是最近9个交易日中第7次逼近跌停了。

直到2月6日情况出现变化，来自中国外汇交易
中心的最新数据显示，6日人民币兑美元汇率中间价
报6.1261，较前一交易日大幅反弹105个基点。

总体升值局部回落

近来人民币下跌由多重因素所致。首都经贸大
学金融学院院长谢太峰在接受本报记者采访时指
出，美国退出量化宽松政策后，美元指数走强，在
这种情况下，即使人民币币值不变，人民币兑美元
也要贬值。

统计显示，去年 7 月以来，美元指数从不到 80
升至年底 90 左右的水平，升值幅度超过 12%。进入
2015 年，美元继续延续强势，不到 1 个月再升 5%。
与此同时，除美国外，全球其他国家掀起新一轮货
币宽松潮，去年年初至今，已有土耳其、丹麦、瑞
士、印度、埃及、加拿大等 12个国家的央行步入降
息周期。人民币因此对欧元、英镑、日元、澳元等
非美货币表现为持续升值。2月4日，人民币兑欧元
汇率中间价仅为7.0489。

其实，曾长期处于升值通道的人民币也到了回
落的时候。“2005年以来，在美国等方面的施压下，
人民币持续升值，早已被高估，现在也应该回落
了。”谢太峰表示。

从国内看，过去支撑汇率的宏观经济有所减
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据新华社重庆电 （记 者张
翅） 在去年地方政府债券自发自还
试点的基础上，今年国家将继续推
进地方政府债券改革。这是记者从
近日在渝召开的全国地方政府专项
债券发行工作座谈会上获悉的。

去年以来，国家财政部门印发
了有关地方政府债券自发自还试
点办法，开创了地方政府自主发债
新纪元。一方面，地方政府债券首
次以地方政府信用资质为基础，由
地方政府自主发行和偿还。另一方
面，地方政府债券期限由 3 年、5
年、7年拉长至5年、7年和10年。此
外，本轮试点首次要求地方政府债
券要进行信用评级，并要公开披露
发债主体的经济、财政状况以及债
务数据。

2014 年，上海、浙江、广东、深
圳、江苏、山东、北京、青岛、宁夏、江
西等10个省（区、市），试点自发自还
地方政府债券，涵盖了东、中、西部地
区，预计发行总额为1092亿元。

本报电（记者罗兰） 来自
上海海关的消息，2014 年，
上海海关通关无纸化改革范围
扩大到所有通关现场，共放行
通关作业无纸化报关单1777.2
万份，较2013年增长2倍，占
全年报关单总量的 85.4%，增
长40.2个百分点。

通关无纸化改革以企业分
类管理和风险分析为基础，对
不同风险等级单证实施分类作
业，并对单证管理模式进行有
益探索。上海海关有关负责人
介绍，“无纸通关、企业单证
暂存”作业方式，充分利用了
科技手段代替大量简单人工操
作，加大了对高风险单证的监
管力度，加强了职能监控、综
合评估和稽查打私力度，整合
了一线监管、后续管理和打击
走私等各方面资源，有效地提
升了监管效能，提高了通关效
率。

市 场

观 察
弱。谢太峰说，当前经济增速下滑，消费拉动经济
的作用不足，欧洲、日本等经济不景气，出口面临
的不确定因素加大，我国劳动力成本上升导致外资
出现外流，影响了国际收支，这些都对人民币汇率
有影响。

未来不会跌跌不休

有人担心，未来人民币是否会持续阴跌走势？
专家普遍认为，虽然有可能继续下行，但不会进入
贬值通道，人民币将在平稳中有跌有涨。

“我国实行的是有管理的浮动汇率制，如果人民
币持续暴跌，会引发大规模资本外逃，引起金融市
场动荡。为维持经济和金融的稳定，央行会进行管
理，即使下跌，也是稳中有降。”谢太峰指出。中国
社科院金融所教授刘煜辉称，“人民币即期汇率牢牢
地握在央行中间价手里。央行完全可以通过中间价
将自己的意图传递给外汇市场的交易主体。”

中国银行国际金融研究所副所长宗良表示，人
民币汇率贬值幅度不会过大，中国这样一个发展中
的大国，很难和美元直接挂钩进行贬值操作，我们
只能在一个合理的幅度内做一个调整。人民币走的
是总体升值，局部时期贬值的道路。未来人民币还
要国际化，总体会小幅升值，保持稳定，今年贬值
空间最多2%。

未来，人民币双向波动将成趋势。中国人民大
学国际货币研究所研究员涂永红认为，人民币汇率
双向浮动和波动加剧，是市场力量发挥决定性作用
的改革目标的具体体现。预计2015年，人民币汇率
的双向波动将成为新常态。
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多重因素导致走低 未来仍会双向波动

人民币连续阴跌走势不会持续
本报记者 罗 兰

多重因素导致走低 未来仍会双向波动
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受美元强势挤压和国内“降准”等内外因素夹击，人民币汇率继续下跌，最

近9个交易日中，七度逼近跌停。未来人民币是否进入贬值通道？专家认为，人

民币汇率在局部时期内会贬值，但幅度不会过大，未来人民币还要国际化，总体

趋势是稳定中有小幅升值。

节前震荡市概率大

在不少机构看来，这一次“降准”至少对
于年前的 A 股行情作用是有限的。在需求疲
软、实体经济尚待恢复升温、金融市场大中小
企业资金成本仍分割的背景下，A股春季行情能
否开展还需等待后续政策的跟进。

何维达表示，“降准”在弥补资金缺口的同
时，也会带来一个结构性调整的机遇时期，市
场分化的可能也会加剧，春节之前可能还会以
震荡调整为主。牛市的行情不可能半年就到
头，因此年后肯定还有行情机会，但市场表现

必然是曲折性的，不会直线上升。
虽然此次“降准”的利好效应被短期的利

空因素对冲，不过机构普遍观点认为，资金面
宽松的走势基本不会有所变化。国泰君安证券
分析认为，“降准”可能显示接下来的信贷和
财 政 政 策 进 一 步 积 极 化 ， 推 升 市 场 风 险 偏
好。市场趋势性的机会需要等待基本面真正
企稳或是更明确的连续放松政策的到来，这
个时点最快在二季度中后期，或者在三季度
初。当前投资者可以利用“降准”的机会调
控仓位和结构，更多关注与改革相关的主题
和投资机会，适当进行结构调整，迎接加速
分化的行情。

股市为何不买“降准”的账
利空利好互现 调整格局难变

本报记者 宦 佳

央行“降准”并没有
带来股市“狂欢”。2 月 5
日，受到“降准”消息刺
激，股市仅迎来了一个大
幅高开，随即连着两日快
速下探，让市场利空情绪

又弥漫起来。专家表示，“降准”带来的影响仍需要一定
的时间才能显现，尽管近期股市中利空因素不少，但是
改革带来的牛市根基并未发生变化，春节前的震荡调整
也给年后的大盘留下了一定的想象空间。

“降准”公布 股市却收阴

央行的“降准”之举并没有如想象般成为行情的催化
剂。

在央行“降准”的利好消息刺激下，2月5日沪深两市
大盘均是一个大幅高开的格局，不过随后快速回落，到 6
日再度向下调整，跳空低开后下探跌破了 5日均线。截至
收盘，沪综指下破 3100 点整数位，报收于 3076.64 点，跌
幅为1.91%；深成指报10791.10点，跌幅为2.48%；

市场各主要板块成交额均有所回调，其中创业板和中
小板缩量幅度更大。

股市的表现引起各方关注。市场目前普遍的态度是将此
次下探归结于 24只新股密集申购、期权交易下周一起航等
因素的影响，“发行潮”带来的资金面“抽血”给股市加剧了震
荡可能。申万宏源证券指出，考虑到随着近期市场的震荡调
整，投资者情绪趋于谨慎且对于经济基本面的担忧抬头，同
时 2月份存在批量新股、期权上市和春节长假等扰动因素，
因此短期股指料将顺势调整，震荡加剧。预计 2月份上证指
数核心波动区间为3050点至3350点。

市场显现内在调整要求

对于市场此次究竟为何不买央行的“账”，
专家分析，一方面本次“降准”早已在市场的
预期之内，并且为市场带来的增量利好是非常
有限的，反而为进一步的调控操作增加了新的
不确定性，并确认了资金外流的趋势性方向；
另一方面，“降准”所反映的市场逻辑恰恰没有
改变，利率下降带来的是大类资产配置仍将向
股市转移，慢牛行情依然是未来的主旋律。

北京科技大学管理学院经济贸易系主任何
维达在接受本报记者采访时表示，“降准”对股
市的效果显现需要一个时间段的过程，利好体
现在后续中。“首先，从大的方面来说，这一轮
牛市不可能一直是直线高歌猛进，因此震荡调

整本身是正常的。其次，针对此次‘降准’释
放流动性的问题，市场‘反其道而行之’的表
现是因为市场内部存在一定的结构性调整需
求。”何维达说。

何维达认为，最近利空因素对此次“降
准”的抵消作用仍是不能忽视的。尤其是融资
融券方面近期点名批评了几家券商，可能导致
券商股存在出货行为，这些处罚肯定会带来一
定的市场“打击”。另外，到了年终阶段的上市
公司分红时间，各家公司的业绩逐渐披露，此
时投资者“抄底吸货”或者“打压调整”也可
能是在为年后的做多进行铺垫。

安信证券首席经济学家高善文则表示，本
次“降准”大体上在市场预期之内，可能改变
市场调整的路径，但不会改变市场仍然处于调
整状态的大格局。

春 节 临 近 ，
河南省孟州市河
阳街道办事处缑
村“乔家鼓坊”
又迎来了销售旺
季，手工制鼓艺
人加班加点赶制
传统鼓，以供应
节日市场需求。

乔家鼓坊已
有 120 余 年 历
史，精湛的技艺
闻名远近。2009
年 6 月，乔家制
鼓技艺被列入河
南省省级非物质
文化遗产名录。

徐宏星摄
（人民图片）

孟州孟州：：传统制鼓传统制鼓
迎来销售旺季迎来销售旺季

传统藏历新年日益临近，在西藏拉萨
最繁华的八廓街以及八廓商城中，各种年
货纷纷登场，前来购买的人络绎不绝，逐
渐呈现出年货购销两旺的态势。图为来自
拉萨市墨竹工卡县的次珍姑娘在年货市场
上售卖西藏砖茶。新华社记者 刘东君摄

进入立春，广西桂林市全州县许多农
民来到农机市场挑选拖拉机、收割机和播
种机等农业机械，把添置农机作为特殊

“年货”，提前为节后的农业生产做好准
备。图为全州县农民在县城一家农机销售
网点选购耕整机。 王滋创摄 （新华社发）

拉萨：年货市场购销两旺拉萨：年货市场购销两旺

广西：购农机 备春耕
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