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发行条件基本成熟

中国企业赴境外发行股票，募集来的资金难道不是美元、欧
元等一篮子外国货币吗？还真不见得，未来的答案也许还将包括
人民币。日前，央行相关人员表示，随着人民币跨境使用的持续
普及以及人民币国际化进程的加深，境内企业赴境外发行以人民
币计价的股票有望开闸。

这一继沪港通后的最新政策走向，无疑以人民币国际地位的持
续提高为基础。央行数据显示，自2009年实施跨境贸易人民币结算
试点以来，2011年、2012年和2013年跨境贸易人民币结算业务量分
别达到2.09万亿元、2.94万亿元和4.63万亿元，今年仅上半年人民币
国际结算量就冲至 3.27 万亿元。农业银行首席经济学家向松祚预
计，2014年这一数字会超过5万亿，占所有贸易额的22%。

上海市社科院世界经济研究所研究员徐明棋在接受本报记者
采访时表示，除了中国企业和人民币都需要更大的国际空间外，
监管层允许到境外发行人民币股票的另一个重要条件就是海外人
民币资金规模已经很大。

“目前伦敦、新加坡等多地已经集聚了巨量的人民币资金。尤其
是香港，据估计其人民币规模可能已高达2万亿。这部分资金如果不
能通过贸易渠道回流到国内的金融体系，就要开辟新渠道。监管层
已经允许企业到海外发行人民币债券，如果在此之外再放开境外人
民币股票，理论上可以拓宽海外人民币回流的渠道。”徐明棋表示。

人民币国际化迈新步

怎样判断一种货币国际地位的高低？答案是看它在世界各地
人们生活中的“出镜率”。

货币用途广、持币信心足、各国抢着要、汇市频现身的货币
自然就是“良币”。据环球同业银行金融电讯协会 （SWIFT ） 统
计，人民币已成为全球第二大贸易融资货币，第七大国际支付货
币，其“出镜率”着实不低。

“目前，人民币跨境交易的主要载体是国际贸易，人民币越来
越多地在国际贸易中被用来计值和结算。但人民币作为跨境金融
交易的媒介还不够发达，这与我们还没有完全放开国内金融市场
有一定的关系。”徐明棋分析，境内企业到海外发行人民币股票，
不仅可以解决国内一些企业面临的融资难、融资贵，让境外人民
币服务国内实体经济，还可以进一步巩固人民币作为中国经济与
世界经济纽带的地位。

专家预计，未来随着境外人民币股票的发行，人民币的“出
镜率”有望“更上一层楼”。“从货币的职能上讲，境外人民币股
票的开闸将大大拓宽人民币计价物的使用面。未来，不仅是贸易
结算，就连资产交易也将在‘无兑换’条件下用人民币来进行，
这无疑让人民币国际化又向前迈进了一大步。”中国国际经济交流
中心副研究员张焕波对本报记者说。

监管护航降低风险

到海外发行股票融资，企业资质如何认定？定价机制如何解
决？外资金融机构能否承销？获得融资后可否在境内自由使用？
专家提醒，诸如此类的问题都与中国资本账户的开放有着密切关
联，可能会引发相关的风险。

不过，在专家看来，这种开放试验势在必行，控制风险的手段也
远多于风险本身。“目前到境外发行人民币股票，还没有专门的境外
人民币股票交易所或网络，那么我们的监管层可以创设这样一个离
岸的人民币股票交易市场，在监管的护航下让其发展壮大。”徐明棋
建议，未来对资金的用途和信息披露还应实施国际化的监管，股民
可以按照国际规则起诉违规的发行企业，得到相应赔偿。这样，既促
进了人民币国际化，又真正地服务了中国乃至世界的实体经济。

“打铁还需自身硬”，加强监管、降低风险同样需要苦练内
功。张焕波认为，监管层在推动境外发行人
民币股票的同时，一方面应加快完善国内金
融市场，借鉴、创新便利的金融工具；另一
方面，应保持当前人民币的低通胀态势，让
利率和汇率在合理区间波动，稳定持币者的
预期，从而为人民币获得更大的“舞台”和
更高的“出镜率”奠定基础。

据新华社北京10月10日电（记者刘铮、苏雪
燕） 中国银行10日宣布，各分行已于10月1日起按
人民银行、银监会通知要求执行首套房贷新政策。

从 10 月 1 日起，中行对于贷款购买首套普通
自住房的家庭，以及拥有1套住房且已结清相应购
房贷款、为改善居住条件再次申请贷款购买普通
商品住房的家庭，贷款最低首付款比例为 30％，
贷款利率下限为贷款基准利率的0.7倍，具体由各
分行根据风险情况自主确定。

中行还将授权各分行在已取消或未实施“限
购”措施的城市，对拥有2套及以上住房并已结清
相应购房贷款的家庭，又申请贷款购买住房，根
据借款人偿付能力、信用状况等因素审慎把握并
具体确定首付款比例和贷款利率水平等。

据新华社首尔10月10日电（记者张青） 中国
工商银行首尔分行 10日成功办理首笔人民币信贷
资产转让业务，将该行持有的4亿元人民币贷款转
让给韩国新韩银行。

据了解，这也是韩国市场首次实现人民币信
贷资产在两家金融机构间进行转让，标志着韩国
离岸人民币市场增添了新的业务品种，同时也有
助于改善传统人民币信贷资产的流动性。

本次办理的首笔人民币信贷资产转让业务，
也是工行首尔分行继办理韩国首笔人民币大额存
单、首笔人民币对韩元直接交易、首笔人民币贷
款等之后，在韩国人民币业务上取得的又一突破。

本报北京10月10日电（记者吴秋余） 财政部
今天公布的数据显示，2013 年，全国社会保险基
金总收入 35994 亿元，比上年增长 15%；总支出
28744 亿元，比上年增长 20%；收支结余 7250 亿
元，年末滚存结余44884亿元。

分项来看，企业职工基本养老保险基金收入
20790亿元，比上年增加2490亿元，增长14%，完
成预算的111%；居民社会养老保险基金收入2173
亿元，比上年增加 177 亿元，增长 9%，完成预算
的104%；城镇职工基本医疗保险基金收入6873亿
元，比上年增加964亿元，增长16%，完成预算的
111%；居民基本医疗保险基金收入3927亿元，比
上年增加664亿元，增长20%，完成预算的104%。

全国社保基金收入去年增长15%

中行：已执行首套房贷新政策

工行在韩完成人民币信贷资产转让
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近日，相关部门表示，正在酝酿推动境
内企业赴境外发行以人民币计价的股票。资
本市场的进一步双向开放有望使人民币国际
化走向新时代。对此，专家指出，境内企业
到海外发行人民币股票，不仅可以让境外人
民币服务国内实体经济，还可以进一步巩固
人民币作为中国经济与世界经济纽带的地位。

购买力平价体系有缺陷

一国的经济规模与实力能否简单的
用一个指标来“定性”，显然是一件需要
慎重的事情。在 IMF 最新发布的 《世界
经济展望》报告预计，按PPP得出中国将
在 今 年 年 底 占 有 全 球 GDP 总 量 的
16.48%，规模达17.632万亿美元；而美国
则占 16.28%，总量为 17.416 万亿美元。
并且据估算，到 2019 年中国经济总量将
比美国高出20%。

这样的“超越”令国人困惑，因为
这个“第一”分明与实际感受“不相
符”。专家指出，在任何时点、任何国家
之间直接用购买力平价来比较 GDP 总量
都没有太大意义。由于购买力平价所依
据的一揽子商品和服务只是消费领域很
小的一部分，无法代替整个消费领域，
而 GDP 总是大于消费，二者完全不是一
个同等范畴。

此外，购买力平价指标的样本代表
性本身也令人怀疑。“PPP 的计算是通过
直接换算得出的，并没有考虑到市场之

间是分割的。即便是同样的商品，在不
同的市场里也是由不同的生产要素构
成的，其历史形成的成本、价格也是不
同的。中国由于自身的用工成本、原材
料成本等并不是完全市场化的，因此，
直接进行同样商品的购买力横向比较来
得出 GDP 体量无疑是一种‘一叶障目’
的做法，容易得出错误的结论。”中国国
际经济交流中心信息部部长徐洪才对本
报记者表示。

人均GDP排名仍然较低

实际上，目前学界在 GDP 的国际比
较方面并没有一个完全无争议的算法，
即使是购买力平价算法，也存在多种口
径。而国际认可的 GDP 统计方式目前仍
然是以现行汇率水平为基础。据此计
算，中国GDP在2014年有可能达到10万
亿美元，美国则将超过 17 万亿美元，中
国的经济规模只相当于美国的58.9%。而
具体到人均 GDP上，两者大致为 7353美
元比 53867 美元，中国仅为美国 13.7%，
与美国仍然具有相当大的差距。

从国际上看，用购买力平价方法得
出的结果往往明显高估了发展中国家的
货币购买力水平，并且忽视了经济总量
下人均份额之间的差距。有学者测算认
为，在人均 GDP 方面，中国跟美国的差
距可能在50年或70年。

只比较总量的结论没有太大意义。中
国的经济外向型特征比较明显，从人均所
享有的国民总收入（GNI）来看，老百姓实
实在在的当期收入还远远比不上发达国
家，福利水平仍然存在较大的差距。光看
我们还拥有 6 亿农村人口，就能知道人均
所享有的财富和公共福利仍处在较低的

水平。”徐洪才解释说。
此外，蛋糕再大，庞大的人口基数

也会让每人分到的数量远不如总量看上
去“那么美”。

经济发展核心在“质变”

或许中国经济总量的上升无可避
免，但更大就意味着更好吗？中国财政
部副部长朱光耀日前就做出回答，表示
在经济增长质量上中国与美国还有很大
差距，中国仍是发展中国家，还需要继
续推进改革开放来提高经济增长质量，
让老百姓过上更好生活。

徐洪才说：“去年我国的第三产业才
刚刚超过第二产业，城乡分割、二元经
济等还是我国经济常态，我们还没有完
成工业化的过程，与早就完成了工业化
的美国相比，毫无疑问我们还是追赶型
的发展中国家。GDP 的规模、数量是一
方面，但是质量也是一方面，我们所强
调的经济‘新常态’就是要更加重视

‘质变’而非‘量变’。在国际产业分工
中中国依旧处于低端位置，那么我们整
体的经济竞争力就根本谈不上和美国平
起平坐。现在西方强调中国成为了世界
第一，我们必须警惕它们可能同时会对
我们提出与中国经济地位不相适应的责
任和要求，而目前看来国际游戏规则依
然是更多地保护了发达国家的利益。”

评价指标存在缺陷 “GDP超美”看法不一

中美经济人均份额差距悬殊中美经济人均份额差距悬殊
本报记者 宦 佳

中国经济在单一的计算标准下被推到了“账面上的世界第
一”之位。国际货币基金组织 （IMF） 日前发布报告显示，按
照购买力平价 （PPP） 的计算方式，中国的GDP总量在2014年
年底将超越美国成为全球最大经济体。西方媒体连日热炒此
事，并给中国戴上了美国经济“终结者”的“帽子”。专家指
出，购买力平价的测算标准并不能代表一国真实的经济水平。
中国或许拥有全球最大的经济体量，但按照人均份额来看远不
是最富有的，中国仍处在发展中国家的行列里。 10 月 10 日，中国自行车文化节暨 2014 亚洲自

行车精品博览会在江苏省昆山国际会展中心开幕。
苏州本土一家自行车企业推出的以竹子为主要材
料的竹子自行车以及永久、飞鸽等深受国人欢迎的
国产自行车“老字号”品牌亮相。 （人民图片）

昆山：竹子自行车亮相博览会昆山：竹子自行车亮相博览会

10月10日，新疆哈密30多万亩棉花迎来收获
季，当地棉农抢抓时机采摘新棉。图为棉农在新
疆哈密采摘棉花。 蔡增乐摄 （新华社发）
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合作联社助橘农“抱团”增收

金秋时节，湖北省宜昌市夷陵区乡村满山遍
野黄澄澄的柑橘压弯了枝头，到处呈现一派丰收
景象。当地星翔农产品专业合作社联合社抢抓晴
好天气，加紧采收加工、包装销售，为橘农“抱
团”增收搭建平台。 张国荣摄 （人民图片）

秋收时节，山东省临沂
市郯城县农民把收获的水
稻、玉米皮等秸秆晾晒消毒
后编制成精美的草编工艺
品，既避免了秸秆焚烧造成
的环境污染，又增加了收
入。目前，全县有 10 多个
专业村上万名农民从事农作
物秸秆编制业，年编织出口
秸 秆 工 艺 品 100 多 万 件

（套）， 消 化 农 作 物 秸 秆
4000 多万公斤，当地农民
靠编织秸秆工艺品走上富裕
道路。图为 10 月 10 日马头
镇草编合作社社员在编制出
口欧美的“狗窝”。

房德华摄 （新华社发）
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