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●楼市价格或面临更长调整期

从房价楼市调整的长度来看，整体判
断是这一轮的调整期更长，而不是两三个
季度。在未来一两年更可能出现的是局部
的，或者是中部的调整，就是在全国范围
内，我们看到未来一两年会有5%—10%的
房价下滑，而不会出现崩盘式的下滑。

——摩根大通大中华区首席经济学家
朱海斌表示。

●户籍改革难在公共服务均等化

划定新的城市规模标准实际上抓住了
户籍制度改革的要害。户籍制度改革背后
其实还是一个地方层次的财政能力、管理
能力能不能与它实际的规模或者和它的地

位相匹配的问题。背后才是整个城市治理
体系的改革的过程。户籍改革最难的还是
能不能让城市的公共服务均等化，也就是覆
盖到常住人口，而不是像以前那样仅仅覆盖
户籍人口，所以这就需要一系列的从全国到
地方进行财政体系改革的问题都跟上。

——中国国际经济交流中心研究部副
研究员马庆斌说。

●高铁出口有助形成大产业链

高铁出口能带动我们装备制造，中国
现在已经有能力来生产这些高铁的车辆，
而且在建设过程当中有很多和钢铁、水泥
有关的产业，一方面可以带动出口，同时
可以解决中国国内这些行业的产能过剩，
还可以带动中国的运输服务贸易的输出。
未来可以加入到当地高铁的经营、管理方
面，慢慢的在整个高铁出口方面可以形成
一个产业链。

——上海交通大学经济学院执行院长
陈宪认为。

（房梦一辑）

投资环境会更完善

分析一些外商的指责，可以看出，很
大一部分是他们对失去过去优厚待遇的不
满，是对竞争加剧、压力加大的抱怨。《华
盛顿邮报》 刊登的那篇文章说，当然，外
企在这里仍有诱人的机会，从出售飞机的
稳固业务到电影业新建的合作关系，从消
费品到金融服务。但取得两位数的利润增
速比 20年前要困难多了。中国已成为一个
日渐成熟的市场，面临许多难题，这些难
题很多与经济模式有关。

事实上，改变过去厚外商薄内商的做
法，为所有企业提供一视同仁的待遇，为
全体市场主体创造良好的投资环境，正是
当前中国政府的工作方针，而为外商提供
更为便利、完善的投资环境，并未因这一
新方针而有所忽略。

中国政府一直在努力完善外商投资环
境。5月28日商务部决定开展为期3个月的
规范优化外商投资审批试点工作，试点主
要内容包括缩短审批时限、简化申报程
序、简化申报文件等。国家发改委还发布
了 《外商投资项目核准和备案管理办法》，
该 《办法》 改革了外商投资项目管理方
式，将项目全面核准改为有限核准和普遍
备案相结合的管理方式。

引资仍是长期国策 市场环境不断完善

外企在华“黄金期”远未结束
本报记者 罗 兰

股市“不死鸟”害了市场

《退市意见》 提出，要健全上市公司主动退市制
度、实施重大违法公司强制退市制度、明确市场交易
类财务类强制退市指标和完善对中小投资者保护等。

“和以往相比，新版退市制度有了很大突破。”武汉科
技大学金融证券研究所所长董登新在接受本报记者采
访时说，以往退出机制不健全，使得一些业绩很差的
上市公司“停而不退”，连续两三年亏损的公司比比皆
是，但真正退出的非常少。

“迄今为止，我国证券市场累计已有 78 家上市公
司的股票退出市场交易。”证监会新闻发言人邓舸指
出，在退市制度实施过程中，存在着退市情形规定不
够全面、退市相关指标设定不够合理、退市后安排不
够配套、投资者特别是中小投资者保护不够有效等问
题。

“本次证监会发布 《退市意见》，是在2012年退市
制度改革 （俗称‘新退市制度’） 基础上的再一次完
善。”董登新表示，根据改革安排，新退市标准自2012
年度起算，到2014年年报披露时，新退市制度将全面
发挥实际功效。

董登新透露，根据工作安排，证监会将在2014年
底发布 IPO （首次公开募股） 注册制改革的具体方
案。此时证监会发布《退市意见》，既是对新退市制度
作进一步完善并强调严格执行，同时也是为注册制的
全面推行提供配套制度准备。“这表明垃圾股‘死不退
市’时代即将结束，A 股市场将由‘上市难、退市更
难’转向‘有进有出’的新格局。”

“施工图”变得越来越清晰

“此次《退市意见》在2012年新退市制度的基础上作
了完善和创新。”董登新表示，一是《退市意见》首次将

“主动退市”引入制度安排，这一方面丰富了“退市制度”
的内涵和外延；另一方面，它将引导或鼓励上市公司通
过主动退市来实施产业整合、并购重组及转型升级。

“二是首次将包括欺诈发行在内的‘重大违法行
为’纳入强制退市标准之中，这将极大地威慑信息造
假、欺诈发行等重大违法行为，而且还能倒逼信息披
露质量的显著提升，进而重塑上市公司的诚信意识和
法治意识。”董登新说。

三是对于“重新上市”标准，首次明确区分两类
情形对待：对于主动退市公司而言，可以随时向其选
择的证券交易所提出重新上市申请；而强制退市公司
若要重新上市，除了满足原先规定外，还必须满足修
订后的IPO同等标准。

新版退市制度亮点频出，但能否严格执行还有待
观察。“退市涉及多方利益，阻力之大可以预期。”财
经评论员皮海洲坦言，其实退市“落地”的关键不在
退市本身，而在后续保障的措施上。如果追责、赔偿
制度不完善，退市很难走出纸面。

股民首次有了“投票权”

看似简单的退市问题在中国股票市场上一直处于
复杂境地，有的公司甚至上演“乌鸡变凤凰”的保壳
故事，股价闻声而起，市场炒差风气盛行。如何有效
保护中小投资者利益，成为普通股民最关心的问题。

“退市制度本身是一种淘汰机制，它是对垃圾股暴炒及
炒壳重组游戏的威慑。”董登新说。

《退市意见》规定，社会公众持股比例不足公司股
份总数25%的上市公司，或者股本总额超过人民币4亿
元，社会公众持股比例不足公司股份总数 10%的上市
公司，在证券交易所规定的期限内仍不能达到上市条
件的，证券交易所应当终止其股票上市交易。

“在投资者尚未学会‘用脚投票’的情况下，在退
市制度之外，我们还需有配套措施来保护中小投资者
利益，比如，集体诉讼机制就是散户‘维权’的一种
有力的法律武器。”董登新分析称，在现行的核准制
下，排长队过会以及复杂而冗长的审批程序，导致
IPO 身价居高不下，而原有退市制度形同虚设，更是
推高了垃圾股的“壳资源”价值。因此，唯有注册制
的全面推行，才能让 IPO 身价跌至地板，让垃圾股的

“壳资源”分文不值。

持股人数持续低迷 首次列入退市指标

股民“用脚投票”决定公司退市
本报记者 周小苑 赵鹏飞

持股人数持续低迷 首次列入退市指标

股民“用脚投票”决定公司退市
本报记者 周小苑 赵鹏飞

中国证监会近日发布《关于改革完善并严格实施上市公司退市制度的若干意见（征求
意见稿）》（下称《退市意见》），正式启动新一轮退市制度改革。相应地，沪深交易所分
别发布了修订后的上市规则。专家认为，在两年前的退市制度改革未见明显实效后，监管
层下决心再度启动新一轮改革，旨在进一步深化资本市场改革，完善落实股市退出机制，
整治部分上市公司恶意“圈钱”、业绩造假等顽疾，提升股市投资价值。

相比过去享受超国民待遇时的辉煌，现在，一些竞争力薄弱的外企感到在中国的日子不大好过
了。据报道，美国《华盛顿邮报》网站近日刊登《在华美国公司感受到冷风，虽然许多公司仍有盈
利》一文。该报道称，中国极快的经济增长逐渐放慢、来自中国公司的竞争日趋激烈以及劳动力成
本上升，这些因素结合在一起，严重影响了在华美国公司的利润。对此，专家指出，随着经济的发
展，中国引进外资已不再简单地追求数量，更重视质量。长期看，外企在华“黄金期”远未结束。

外资来华持续增长

从商务部最新数据看，虽然5月份我国
实际使用外资金额同比下降，但前5个月外
商投资仍保持增长。据统计，2014 年 1-5
月，外商投资新设立企业 8744 家，同比增
长 1.6%；实际使用外资金额 3010.9 亿元人
民币 （折合 489.1 亿美元），同比增长 2.8%

（未含银行、证券、保险领域数据）。
随着中国经济的发展和转型升级以及土

地、资源和人工成本的上升，中国，这个在
外商眼中的世界廉价加工厂变得日益昂贵起
来，因此，他们开始把更多加工贸易和制造
业投资转向了成本较低的东南亚等国。统计
显示，2014年1-5月，中国制造业实际使用
外资金额 174 亿美元，同比下降 16.5%，在
全国总量中的比重为35.6%。

但中国产业结构调整需要强化的服务业
则吸引了更多外商投资。据统计，2014 年
1-5月，服务业实际使用外资金额 275亿美
元，同比增长 19.5%，在全国总量中的比重
为56.2%。

此外，美、欧发达国家制造业回流等因素
造成这些国家外商来华投资有所减少。但并
非所有国家都减少了对中国的投资，韩国和
英国同比增幅较高，分别为87.9%和62.2%。

长期发展仍需外资

中国已成长为世界第二大经济体，但从长远发展
看，仍将长期需要外资。商务部研究院研究员梅新育撰
文指出，中国永远需要外资，这一点不因中国目前已经
摆脱资本积累和外汇双重缺口的掣肘而改变，也不因未
来中国总体将完成科技和管理水平赶超而改变。

与资金需求相比，我国经济发展中技术、管理、研
发等方面的缺口更大，目前引进外资同时更需要获得一
起与国际投资进来的先进技术、管理经验、市场机会、
创新能力和高端人才，需要将引资、引技和引智三者相
结合。从产业看，高端制造、新能源等制造业和服务业
领域引资空间巨大。中国美国商会会长葛国瑞说，在中
国美国商会的1000多家会员公司中，很多企业属于服务
行业，他们不但希望能够进入中国市场，也希望与中国
同行分享从业经验。

专家指出，从长期看，我国经济社会发展基本面趋
好，国内市场潜力巨大，产业配套完善，集聚效应突
出，人力资源丰富，整体素质较高，投资环境不断改
善。这些都对外资具有强烈的吸引力。

商务部国际贸易经济合作研究院国际市场研究部副
主任白明对本报记者说，中国经济虽然减速，但仍是世界
上增长速度最快的国家之一；从要素优势看，中国的劳动
力价格优势有所下降，但规模经济优势仍在；从战略优势
看，对于中国这一世界第二大经济体、第一大贸易国，跨国
公司没有理由不投资中国。
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由北京铁路客运段京藏车队值乘
的 T27/28 次列车，从 2006 年 7 月 1 日
开通运营以来，已安全运行 2294 万多
公里，运送旅客 813 万多人次。8 年
来，京藏车队15个班组、500多名乘务
人员热情为广大旅客服务，受到旅客
好评。

▲北京西至拉萨的 T27 次列车停
靠西宁。

▶乘务人员在北京西至拉萨的T27
次列车餐车上为就餐旅客服务。

新华社记者 唐召明摄

素有葡萄之乡美誉的新疆吐鲁番，盛产 500
多个葡萄品种，种植面积达 45万亩，鲜食葡萄销
售在 20万吨以上，目前葡萄陆续成熟上市。当地
政府出资为农民外运的鲜食葡萄免费提供检测、
加贴防伪专用标志等服务。图为达甫散盖村社区
居民采摘成熟的葡萄。 刘 健摄 （人民图片）

新疆：吐鲁番葡萄熟了

7月 6日，第二十届兰州投资贸易洽谈会在
兰州开幕。这次兰洽会展览面积超过 8 万平方
米，展区突出丝绸之路经济带建设元素，突出
甘肃优势特色产业和承接产业转移、发展循环
经济的思路，旨在推动甘肃与中亚国家和城市
的合作。图为一家企业生产的私人飞机。

新华社记者 聂建江摄

兰州：投洽会上展飞机

徐 骏作 （新华社发）
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