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观 察

据新华社北京5月31日电 （记者安蓓、朱诸）
中国石油天然气集团公司 31日宣布，随着来自土库
曼斯坦的天然气于当日进入乌兹别克斯坦境内的中
亚管道首站，中亚天然气管道 C 线正式投产，中
国－中亚天然气管道这条跨国能源大动脉输气能力
进一步提升。

中亚天然气管道 C 线工程是中石油在已建成投
运的 A 线和 B 线基础上，为进一步满足国内对清洁
能源的需求，规划建设的又一条能源大动脉，由中
石油和中亚合作伙伴联手建设。

中亚天然气管道C线与A、B线并行敷设，线路总长
度1830公里，设计年输气能力250亿立方米，设计压力
9.81兆帕。气源包括土库曼斯坦天然气100亿方/年，乌
兹别克斯坦100亿方/年，哈萨克斯坦50亿方/年。

随着 6 月份银行迎来年中考核，市场再次引发“钱荒”的担
忧。国务院日前召开常务会议指出，要保持货币信贷和社会融资规
模合理增长，并加大“定向降准”措施力度，对符合结构调整、满
足市场需求的实体经济贷款达到一定比例的银行适当降低准备金
率，同时扩大支持小微企业的再贷款和专项金融债规模。专家认
为，在“定向降准”提出后不久，此次国务院再次强调对此加大力
度，再加上当前银行间市场资金利率持续走低，显示出货币供应充
足，今年将难再现“钱荒”。

去年6月金融市场发生的“钱荒”让
外界担忧今年货币信贷增长或将放缓。
但实际上，各金融部门坚决贯彻稳健的
货币政策，保持货币信贷和社会融资规
模平稳适度增长。截至今年4月末，广义
货币供应量 （M2） 增速为13.2%；前4个
月，社会融资规模达 7.18 万亿元，人民
币贷款新增3.79万亿元。

不仅社会融资规模稳步增长，金融
市场的融资结构也在不断优化。根据央
行数据显示，截至4月末，服务业中长期
贷款余额同比增长15.5%，增速较去年末
增长1.8个百分点；相比之下，产能过剩
行业的中长期贷款余额同比增长只有
5.9%，增速较去年末回落1.6个百分点。

针对市场对“钱荒”的担忧，央行
在5月份连续三周向市场净投放货币，为
防止“钱荒”再现打下预防针。统计显
示，5月份公开市场央票和正回购合计到
期资金为 5630 亿元，央行累计回笼 3890
亿元，当月实现净投放 1740 亿元。而 4
月份央行在公开市场的净投放规模仅为
10亿元。

业内人士指出，目前银行流动性较
为充裕，市场利率保持较低水平。在央
行主动引导流动性供给的作用下，曾在
去年困扰银行间市场的“钱荒”事件在
今年发生的概率明显走低。

融资规模合理增长 “定向降准”加大力度

货币供应充足货币供应充足 不会再现不会再现““钱荒钱荒””
本报记者 周小苑

尽管再次发生“钱荒”的风险已
经不大，但仍要积极预防“钱荒”向
实体经济蔓延。对此，国务院常务会
议指出，在落实好已有政策的同时，
深化金融改革，用调结构的办法，适
时适度预调微调，疏通金融服务实体
经济的“血脉”。要降低社会融资成
本，规范同业、信托、理财、委托贷
款等业务，清理不必要的资金“通
道”、“过桥”环节，缩短融资链条。
还要优化融资结构，坚持有扶有控，
加大对国家重点建设、企业改造、服
务业等的支持。

“当前融资难、融资贵已成为困扰
企业发展的重要问题。除了与企业自
身有关，也与金融市场发展的不规范
有关，其中一些同业、信托、理财等

银行业务演变成钱生钱的游戏，导致
企业融资水平的水涨船高。”交通银行
首席经济学家连平认为，此次国务院
会议明确规范同业、信托等业务，意
在打通融资通道，拉低融资成本，让
金融服务实体经济的血脉更加通畅。

“金融服务实体经济，必须要坚
持 ‘ 总 量 稳 定 、 结 构 优 化 ’ 的 取
向 。” 央 行 金 融 市 场 司 司 长 纪 志 宏
说，经济结构调整与转型升级需要稳
定的货币金融环境做支撑，央行接下
来将从总量和结构两方面着手，首先
稳定融资总量，同时加强信贷政策引
导，优化融资结构，对“三农”、小
微企业、战略性新兴产业、棚户区改
造、保障性住房建设等重点领域和行
业着重支持。

事实上，针对实体经济的资
金扶持，此次国务院常务会议提
出，加大“定向降准”措施力度，对
发放“三农”、小微企业等符合结
构调整需要、能够满足市场需求
的实体经济贷款达到一定比例的
银行业金融机构适当降低准备金
率。与央行在 4月 25日宣布的“定
向降准”相比，此次“定向降准”的
结构、导向政策更加明确。

“‘定向降准’属于金融支
持实体经济的正向激励举措，与

‘全面降准’相比，它更具有针
对性，有利于将金融资源更好地
投放到“三农”、小微企业等薄

弱环节，从而促进经济结构的调
整。”纪志宏表示，此举既能增
加金融机构的可贷资金，又能降
低“三农”、小微企业的融资成
本，同时也能起到一定的稳增长
作用，从而在调结构、促改革、
惠民生协同并进中稳增长。

武汉科技大学金融证券研究
所 所 长 董 登 新 认 为 ，“ 定 向 降
准”政策的初衷很好，如果能把
资金流向定在农村和中西部地
区，同时确保资金不外流或流向
楼市等，将会给实体经济带去利
好，不过这要靠进一步出台政策
和细则来保障。

引导资金投向实体

“定向降准”瞄准“三农”

为解决青海省藏区游牧民定居问题，
2009年至2013年，青海省投资近60亿元为
11.3万户、53万人解决住房问题，让近70%
的牧户告别“逐水草而居”的游牧生活。

大图：在格尔木市唐古拉山镇游牧民
定居点长江源小区，藏族青年洛桑顿珠在
家中使用网络购物。

小图：在游牧民定居点长江源小区，
藏族老人仁青卓玛将做好的酥油茶倒入暖
瓶中。 新华社记者 张宏祥摄

据中国指数研究院房地产指数系统百城价格指
数，2014年5月，全国100个城市（新建）住宅平均价格
为10978元/平方米，环比上月下跌0.32%，是2012年6
月以来连续环比上涨23个月后首次环比下跌。图为购
房者不久前在第六届中国西部（银川）房·车博览会上
咨询楼盘信息。 新华社记者 李 然摄

据新华社上海5月31日电（记者王淑娟） 记者
获悉，作为巴西和拉美洲最大的银行，巴西银行在中
国的首家分行巴西银行上海分行5月30日正式开业。

据悉，这是第一个在中国境内开设分行的拉丁
美洲银行。中国是巴西主要的贸易伙伴，此次巴西
银行上海分行的开业正是巴西银行业进行国际扩张
战略，进一步加强开拓中国市场的重要举措。

巴西银行上海分行的开业正值中巴两国建交 40
年之际，当然这一战略举措也得益于两国间日益扩
大的贸易往来。中国是巴西的主要出口国，同时也
是巴西最大的进口商品供应商。两国贸易在过去 10
年中得到快速发展，2013年实现的贸易总额与上一
年度相比增长10％。

【经济稳增态势凸显】

6 月 1 日，中国物流与采购联合会、
国家统计局服务业调查中心联合发布了5
月的 PMI，利好的数据一出，市场上立刻
响起一片看多的声音。在 3 月和 4 月连续
两个月以0.1个百分点小幅回升后，5月的
PMI 数据更是一举上升 0.4 个百分点，创
下了今年以来的峰值，且高于市场预期。

尤其是新订单指数、采购量指数、购
进价格指数都有超过1个百分点的升幅，
新订单指数为 52.3，升至 6 个月以来的高
点，被业内分析人士视为“最具含金量的
上升”；另外，生产指数为52.8%，比上月上
升0.3个百分点，为4个月来的高点。

“反映市场需求的新订单指数回升幅
度较大，表明当前平稳增长的基础牢
固。”中国物流与采购联合会副会长蔡进
对此分析指出，连续回升反映中国经济
在向好的方向变化，经济平稳增长的基
本态势将继续保持。

总体向好的同时，大中小型企业的
回升步伐仍大小不一。根据数据，5月份
大型企业 PMI 为 50.9%，比上月上升 0.1
个百分点；中型企业PMI为51.4%，环比
涨幅为 1.1 个百分点，同时也是自去年 6
月以来首次超过大型企业；但小型企业
48.8%的表现仍位于荣枯线以下。“制造
业总体平稳向好，但发展并不均衡，在
市场总体供过于求、产能过剩的环境
下，小微企业生产经营困难仍然较大。

当前要抓紧落实国务院各项工作部署，
进 一 步 巩 固 制 造 业 企 稳 回 升 的 好 势
头。”国家统计局服务业调查中心高级统
计师赵庆河对此解读称。

【政策效应逐步显现】

分析 5 月 PMI 大幅走高的原因，业
内专家表示，这主要是由于前期稳增长
的政策措施效应正在显现，需求端和生
产端的双双回暖，共同推动了 PMI 加速
回升。赵庆河指出，“生产指数与新订单
指数的差值为 0.5 个百分点，为去年 10
月以来的最小值，说明供求矛盾有所缓
解；而主要原材料购进价格指数升至临
界点 50%，制造业原材料购进价格走势
由回落趋于平稳。”

连续 3 个月回升的数据给了市场以

合理的利好预期，二季度经济的“基
调”也逐渐摆脱了一季度的“悲观”论
点。民生证券研究员副院长管清友认
为：“从新订单和出口订单指标的上升可
以看出稳增长和出口回暖带动了内外需
的改善。而市场需求转暖也带动企业生
产，企业原料购置热情有所提高。可以
预期二季度的经济增速持平或略高于一
季度。”

国务院发展研究中心研究员张立群
也认为，5月PMI数据中各类订单指数全
面回升，进一步证明制造业企业开工率
回稳、增长率回稳这一判断。“发出了经
济走稳的积极信号，有利于实现稳中求
进，有利于提振市场信心。但是也要看
到，结构调整和转型升级活动仍在继
续，未来经济增长面临的不确定因素仍
然不容忽视。”张立群说。

【下行压力不容忽视】

PMI 的连续回升基本显现出了此前
一系列稳增长措施的结果，但同时，不
能忽视当前经济仍处于调结构的阶段现
实，从长远来看，经济增长的基础和条
件仍需进一步巩固。

“尽管指数回升意味着经济向好，但
经济的下行压力还是不能忽视。目前市
场供需正朝着更为平衡的方向发展，一
些部门、企业在控制产能过度释放方面
加大了力度，但是小微企业对于未来经
济活动预期仍然偏于谨慎，表现较弱，
说明经济增长协调性仍然有待进一步提
升。”蔡进表示。

专家指出，过去几个月中陆续出台
的“稳增长”与“微刺激”宏观政策给
短期经济增长打下了较好基础，并且很
有可能在未来几个月仍会出台更多类似
改革措施，以积极引导企业实现转型升
级，但仍不能忽视经济外部环境中面临
的一些不确定条件，尤其是房地产活动
的持续下行可能会在后市对工业生产带
来一定不利影响。

“下一步还需立
足于改革，着眼于
推动经济内生动力
释放，从宏观政策
上看，既要解决当
前问题，还要立足
长远。”蔡进称。

PMI创下今年新高 释放经济利好信号

制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升制造业连续三月回暖上升
本报记者 宦 佳

5月中国制造业采购经理指数 （PMI） 新近公布，
50.8%的数据创下今年以来最高值，而连续3个月的回

升也进一步印证了经济平稳增长的态势仍在持续。专
家指出，PMI指数释放出较强的利好信号，说明5月

份实体经济有较为强劲的增长，也显示出经济周期
性的复苏迹象，但长远而言仍不可掉以轻心，整个

经济增长的外部环境仍存在不确定性，还需在经济
增长的协调性、内生动力的释放上多下功夫。

融资结构不断优化

中亚天然气管道C线投产

首家拉美地区银行进驻中国

5月百城新建住宅均价下跌5月百城新建住宅均价下跌
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