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眼下正是北京市大兴区庞各庄镇梨花村万
亩梨花竞相开放的时节，赏花会采摘节也如期
举行。梨花村 1994年开始举办第一届赏花会采
摘节，万亩梨花竞相争艳，美不胜收，吸引来
成千上万的游人。至今，赏花节已经办到了第
21个年头。 图为孩子们在庞各庄万亩梨园放风
筝。 本报记者 贺 勇摄

大连国际服博会面向全世界

本报电（李超） 以“追梦大连”为主题的
2014 中国 （大连） 国际服装纺织品博览会近日
在京发布，本届博览会将开启从制造走向服
务、从国内走向国际的新模式，通过开展服装
品牌展售、时装发布、时尚庆典、高端论坛和
商贸营销等系列活动，进行与世界时尚潮流同
步的趋势发布活动。

据介绍，服博会创立 25年以来，已吸引了
来自世界 50多个国家和地区的万余家厂商、千
余个服装品牌参加。

首部自贸区仲裁规则颁布

据新华社上海 4月 8日电 （记者叶锋） 8
日，《中国 （上海） 自由贸易试验区仲裁规则》
在上海颁布，并将于今年5月1日起施行。这是
中国首部自贸区仲裁规则，标志着上海自贸区
的制度创新又取得新突破。

上海自贸区的制度创新，体现在促进投资
贸易便利、监管高效便捷和法制环境规范等多
个方面。而商事仲裁制度是自贸区法制环境建
设的重要组成部分。

据介绍，《仲裁规则》共有10章85条。《仲
裁规则》 的一系列制度创新，具有重要意义。
比如，“紧急仲裁庭制度的设立，使自贸区仲裁
规则具有更广泛的适应性，有利于在仲裁庭有
权作出临时措施决定的国家开拓仲裁市场，对
当事人更具吸引力。”上海国际仲裁中心副主
任、秘书长闻万里说。

大兴万亩梨园赏“雪景”

市场走势稍不如意市场走势稍不如意 跳起脚来怪罪他人跳起脚来怪罪他人

美指责人民币汇率又唱老戏本
美指责人民币汇率又唱老戏本

本报记者 罗 兰

美国不时对中国的货币汇率波动说三道四：之
前，一直施压人民币汇率升值，最近，又再唱老
戏，警告人民币持续贬值。据外媒报道，美国财政
部一位高级官员称，美国正密切关注中国政府对汇
率政策的立场，若近期的人民币贬值暗示了中国将

背离向市场汇率机制转变，将引发“严重关切”。
专家指出，本轮人民币贬值主要是市场对国内经济
下行担忧加大，以及美国退出QE和加息预期增强等
因素造成的。随着汇率市场化改革的推进，人民币
涨跌互现、双向波动将成为常态。

长期施压人民币升值

专家指出，升值对自己有利，美国便施压人民币升值，要求人民币
市场化，绝口不提自己干预汇率的行为；贬值对自己不利，美国则横加
指责中国干预汇率。自2005年7月到2013年末，人民币对美元累计升值
35.7%。期间，在 2008年全球经济过热的泡沫破灭之后，美元一度因避
险需求而维持强势，其他国家货币对美元纷纷大幅贬值时，人民币依然
保持着升值的步调。

“从2005年至今的8年间，全球经济经历了两次上涨、三次下跌共5
个波段，但是人民币对美元几乎只有一个波段，持续升值了8年。”中国
外汇投资研究院院长谭雅玲说。

人民币只升不降，致使中国经济经受诸多负面影响：首先，外贸企
业出口竞争力受挫；其次，大量热钱涌入，资产价格大幅上扬，造成今
天国内资产价格的泡沫问题。直至今年初，人民币才开启了贬值之旅。
一季度，人民币贬值 2.64%，是 2005年汇改以来最大幅度和最长周期的
持续贬值。

对此，美国开始表示不满。近日有美国财政部高级官员表示，“美国
并没有完全被说服”。他说，更大的人民币汇率交易区间是在人民币价值
下跌之后做出的决定，时机上和报告所说的，中国当局在外汇市场上实
施了“相当大规模干预”是吻合的，而这正是美国方面希望中国政府不
要采取的那一类做法。

经济走软造成汇率下跌

本轮人民币贬值是不是中国政府有意而为呢？
“最近人民币贬值主要与大家对中国经济下行的担忧有关。”中

国社会科学院金融所银行研究室主任曾刚对本报记者说。此外，有
分析指出，美联储消减QE以及加息预期使美元走强，也造成了人民
币的贬值行情。

国内外经济发展起伏不定，逐渐走向市场化的人民币汇率必然
涨跌互现，不可能只升不降。“冷静分析此前国内国际形势，人民币
贬值可谓意料之外、常理之中。”中国光大集团战略规划部副总经理
秦国楼指出，近日央行公布的金融机构人民币信贷收支表显示，2月
新增外汇占款从上月的4373亿元骤降至1282亿元，这让指责央行通
过“史无前例的大规模干预市场”导致人民币贬值的传言不攻自破。

谭雅玲认为，首先，汇率干预本身是很正常的，根据国际货币
基金组织的条令，我们是可以实施对外汇市场的干预的。美国政府
有很强的外汇市场的干预，甚至可以联合日本和欧洲的政府实施汇
率干预。其次，人民币汇率的浮动区间扩大，并不至于让美方来指
责我们，关键是人民币贬值的态势出现了。因为美国人有一个最简
单的道理，就是货币升值会削弱竞争力，货币贬值会增强竞争力。
谭雅玲指出，使它的利益最大化，别人的利益最小化，这是美国货
币政策的初衷。

境外上市再现新热潮

今年3月，阿里巴巴宣布启
动赴美上市申请，使得中国企业
赴海外上市的新一轮热潮引发
广泛关注。统计数据显示，2010
年共有 43 家中国企业赴美国资
本市场上市，融资金额高达 39.9
亿美元；2011 年前 5 个月赴美上
市热度依旧不减，在 5 月 4 日至
12 日的仅仅几天之内就有人人
网等4家互联网企业集中登陆美
国资本市场，掀起了一股不小的
海外上市热潮。截至 2013 年底，
已有超过300家来自中国的公司
成功登陆美国资本市场。

同时，香港证交所也是大
部 分 中 国 企 业 “ 出 海 ” 的 热
选。数据显示，仅 2013 年，香
港市场就分得了国内企业海外
上市总数的 84.8%、融资总额
95.6%的市场份额。事实上，在
海外上市地点的选择上也呈多
样化态势发展，2013 年海外上
市的 66 家企业，就分布于香港
主板、纽约证券交易所、纳斯
达克、法兰克福证券交易所和
伦敦5个市场。

制度缺陷致民营外流

中 国 企 业 为 何 要 舍 近 求
远，对海外上市如此热衷呢？

“其实，这只是中国企业，尤
其是民营企业无奈的选择。”武
汉科技大学金融证券研究所所
长董登新对本报记者表示，其主
要原因有两个：一是国内 A 股市
场 IPO 标准过高，尤其注重公司
过去的盈利能力和净资产规模，
这一“工业版本”的IPO标准将许
多创新型中小企业及互联网公
司拒之门外；二是国内 A 股市场
IPO 实行行政审批制，其实质是
由监管部门代替投资者对发行
人的盈利能力、成长性及投资价
值进行排队、打分、投票，它直接
导致 IPO 程序繁琐、排队时间冗
长，进而形成“优中选优”、“好中
选好”的饥饿营销效应。在这种
体制下，一方面使得原本不低的
IPO 标准“水涨船高”，另一方面
极大地提高了IPO门槛及时间成
本，导致IPO风险暴增。企业一旦

“过会”失败，前期投入全部白
费，甚至会致使该企业元气大
伤；而一旦成功“过会”，发行人

和承销商便会报复性地推高新
股发行定价，以致IPO身价暴涨。
这正是新股“三高”的绝症病因
及制度缺陷所在，也是民营企业

“伤不起”的真正原因。
此外，“等不起”也是企业

望 A 股而却步的重要原因之一。
当前A股主板和中小板在审企业
450余家，创业板在审企业230余
家，企业排队积压现象较为严
重。因此，证监会日前也表态鼓
励和支持企业除在A股市场上市
外，选择在新三板挂牌、到境外
上市等多种方式融资发展。

做足功课避免跟风

然而，境外市场也并非遍
地都是黄金，“水土不服”造成
的各种风险不容忽视。2011 年
美国资本市场刮起的“中概股
欺诈”旋风，已经让国内企业
感受到了一阵阵刺骨的寒风，
受财务造假丑闻和做空机构恶
意打压影响，中国企业赴美上
市曾一度遇冷，不少中国公司
被迫退市的例子也并不鲜见。

“中国企业赴境外上市，尤
其是到美国股市上市，它们更
多地是看到了美国注册制的高
效与低成本，但它们却忽视了美
国 证 券 市 场 监 管 的 严 厉 与 高
效。”董登新表示，从表面上看，
中国企业到美国上市的IPO成本
较低，但接受监管的成本却是十
分昂贵的。除了会计准则及相关
法律在中美之间存在巨大差异
外，更重要的是信息披露的规范
性和准确性，大部分企业很难适
应，这也正是美国监管层及投资
者普遍喜欢对中国企业“找麻
烦”的主要原因。

“因此，中资企业赴美上市，
切不可盲目跟风。”董登新表示，
首先一定要审慎权衡利弊得失，
尤其是要契合公司发展战略需
要；其次要学会入乡随俗，必须
做到知法、懂法、守法，诚信地接
受美国监管部门的监管；此外，
要懂得尊重投资
者和股东，学会
股价管理和危机
公关，维护公司
的市场形象。
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今年以来，阿里巴巴、京东商城、新浪微博等为代表的
互联网科技企业纷纷计划赴美上市，预计今年在美登陆资
本市场的中国企业数量或达30家，创下近3年以来的新
高。专家认为，在当前A股市场连续多年低迷，IPO门槛高、
排队多，美国股市回暖等因素的影响下，在内地上市已不
再是企业的唯一选择，境外资本市场已不再遥不可及，未
来将会有更多“等不起”的中国企业“出海”。

不具备大幅贬值条件

汇率是一国内部经济增长的外部体现，未来人民币汇率升
降还要看中国经济发展的情况。“未来人民币变动取决于经济基
本面，有升有贬的双向浮动将成为常态。这种变化将对经济金
融产生重要影响。”对外经贸大学金融学院院长丁志杰分析。

专家分析，虽然中国经济增速有所放缓，但在世界主要经
济体中仍然领先。良好的经济基本面、较大的利差，决定了人
民币汇率不会单向跌入贬值通道。交通银行首席经济学家连平
预计，2014 年人民币仍然存在较大持续升值的压力。他认为，
中美之间贸易不平衡的存在，以及中国经济持续回暖的势头，
都是人民币持续升值的动力所在。

“随着人民币汇率双向浮动，跨境资本流动也将回归正常的
双向流动，这样一来，对冲外汇占款的压力减轻，存款准备金率有
较大的下调空间，从而会带动利率走低，降低实体经济的融资成
本，有利于恢复实体经济特别是制造业的活力。”丁志杰说。

秦国楼分析，央行为维护人民币汇率的稳定，不得不被
动购汇，形成长达 10 年的“人民币被动投放”，并积累了超
过 3.8 万亿美元的巨额外汇储备。人民币汇率恢复双向波动的
常态后，央行无需进行常态式外汇干预，得以从“汇率稳
定”中解套。

4 月 8 日，受
券 商 保 险 、 煤
炭、银行等多板
块蓝筹股集体发
力带动，A 股大
幅反弹。上证综
指盘中 2100 点得
而 复 失 ， 收 报
2098.28 点 ， 涨
39.45 点 ， 涨 幅
1.92%；深成指收
报 7508.66 点，涨
140.86 点 ， 涨 幅
1.91%。

图为一位股
民在北京一证券
营业部关注股市
行情。

新华社记者
王全超摄
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