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在合理水平上保持稳定

虽然目前人民币不时下跌，但未来将在双向波动中
趋于稳定。中国银行国际金融研究所宏观研究主管温彬
表示，随着市场在决定人民币汇率水平中的作用日益增
强，人民币兑美元汇率年内破“6”进“5”或为小概率事件，
预计将呈现“贬值—升值—再贬值”双向波动走势。

“美联储对美国经济增长前景乐观态度不变，缩减
购债规模会按期进行，预计美元汇率指数全年会逐渐走
强，人民币升值压力也会逐步减轻”，温彬分析说，中
国经济能否实现软着陆，这是决定人民币汇率走势的根
本内因。预计前三季度 GDP增速会逐季回升，第四季
度有所回落，全年增长 7.4%左右。人民币汇率也将随
宏观经济走势变化而实现双向波动。

业内人士预测，未来人民币仍具有升值的基础。曾
刚认为，人民币不具有长期贬值的条件，因为汇率是一
国内部经济增长的外部体现，中国经济增速虽有所放
缓，但在世界主要经济体中仍遥遥领先，而且，与其他
国家相比，中国的利差仍然较大。

刘东亮认为，短期来看，人民币汇率走势主要取
决于美元的变现、经济数据，以及货币当局的喊话；
中期而言，人民币与美元的实际利差仍会维持在有吸
引力的水平上，这决定了人民币在中期内仍有较强
的升值动力。预期人民币在6~12个月之内仍有3%
~5%的升值空间，即仍有创新高的机会；在6~12
个月之后，中美货币政策可能都会出现变
化，中美之间的实际利差可能会逐渐收
窄，人民币的升值动力将趋于
弱化。
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●预算问责要以法律代行政

长期缺乏严格有效的问责和救济
机制，使得预算执行和决算监督就像
没有牙齿的老虎，产生不了什么作
用。要探索开放公益诉讼，加强对预
算违法行为的司法审查，加大对违法
行为的追究和惩罚力度。对于无视预
算法律效力，任意追加或挤占挪用预
算资金，因为错误决策造成严重浪
费、损失的，都要追究其相应的政治
责任、行政责任和法律责任。

——全国人大常委、财经委副主
任委员尹中卿表示。

●应设专项资金支持小微企业

政府不仅在税收上要对小微企业

减税，还应设立专项资金对小本经营的
企业进行补贴。金融上，现在国家政策性
金融体系对小微企业的政策性金融业务
支持是缺位的，监管机构应对商业性金
融机构做出具体规定，要求在信贷资金
中对小微企业贷款必须达到一定比例；
还要多管齐下，发展小微金融机构。

——国际经济交流中心信息部部
长徐洪才建议。

●工资上涨显示劳动力短缺

现在经济虽然是下行趋势，但工
资却是上涨的，显示劳动力出现短
缺，意味着就业形势受经济下行影响
较小，而就业是政府出台经济刺激政
策的重要考量。按照测算，就算经济
增长率跌破7%，对就业也不会造成太
大影响，政府在经济增长上目前仍有
着足够的承受能力。

——中国社科院工业经济研究所
中小企业研究中心主任陈乃醒认为。

（宦 佳辑）

青海省果洛藏族自治州达
日县平均海拔超过 4200 米，太
阳能资源丰富。近年来，达日
县根据自身特点，累计完成国
家投资2.02亿元，在辖区内全部
10 个乡建成集中供电的太阳能
光 伏 电 站 10 座 ， 装 机 总 容 量
4.04 兆瓦，让全县 1000 多户藏
族牧民用上了清洁电能。

▲达日县建设乡的光伏电
站。

◀藏族牧民哲落在自家电
冰箱取物，她家的全部电器都
由建设乡光伏电站供电。

郭求达摄 （新华社发）

创汇改以来最大跌幅

据统计，从今年 1月 14日起至 4月 3日，人民币对美元即
期汇率振幅为3.25% （1964点）。在3月21日曾创出1年来的新
低 （6.2370）。之后，贬值停止并一度猛烈反弹。然而，最近1
周以来又重归平静。截至 4月 3日，人民币对美元即期汇率的
日内波动均在200点以内。

统计显示，一季度人民币贬值了 2.64%，几乎将去年的升
值部分全部抹去，这是2005年汇改以来最大幅度和最长周期的
持续贬值。

“最近人民币贬值与大家对中国经济的担忧
有关系。虽然经济下行并不严重，但
市场预期有点夸大。”中国
社会科学院金融所

银行研究室主任曾刚在接受本报记者采访时说。
此外，还有分析认为，美联储削减QE以及未来预期更早加

息，使美元走强，因此人民币出现贬值行情；也有人说，贬值体现
了央行的意图。由于人民币持续9年的单边升值，吸引了大量
国际热钱进行外汇套利，人民币兑美元汇率波幅扩大
后，增加了这些资金的套利成本，同时，央行
也有引导人民币形成双向波动的
预期，以及支持经济的考
虑等。

人民币对美元一路高歌
后，最近不时唱出走低的音
律。来自中国外汇交易中心的
数据显示，4月4日人民币对美
元汇率中间价报 6.1557，较前
一交易日继续下跌37个基点。
人民币是否从此跌入贬值周
期？专家表示，人民币涨跌是
汇率市场化的必然经历，贬值
属于短期波动，从中长期看，
中国经济基本面良好，与其他
国家相比，利差仍然较大，未
来人民币在双向波动基础上，
仍有升值的可能。

近期出现持续走低
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4月3日，2014天津春季房地产展示交易会
在天津梅江会展中心开幕。此次展会设本地开
发企业展示、外地旅游地产展示两个展区，项
目涵盖商品住宅、旅游地产、养老地产等多个
板块，展馆面积1.4万平方米，吸引70多家房地
产企业参展。图为参观者在房展会上了解楼盘
信息。 刘东岳摄 （新华社发）

天津举办房地产交易会

近年来，云南大理白族自治州南涧彝族自
治县积极创新农村土地流转方式，采取“农民
自愿、合理流转”的形式，以“公司+合作社+
基地+农户”的经营模式大力发展三七、重楼、
灯盏花等中草药，取得了良好的经济效益。图
为大理彝乡南涧公郎镇沙乐村的农民在花地里
采收花种。 适志宏摄 （人民视线）

大理：花儿开农民乐

国际金价
在 3 月 17 日 达 到

1392美元/盎司，创下
自去年 9月以来最高点之

后，随即掉头急转直下。短
短十几个交易日就下跌超过

100 美元，使投资者信心备受打
击。对此，专家认为，随着美联储

缩减 QE 规模、乌克兰危机趋于缓
和，此前支撑金价上涨的因素正减

弱。今年期待金价再现牛市的愿望恐将
落空，未来市场仍将以宽幅震荡行情为

主，金价也可能再度向下探底，但跌幅不
会很深。

美经济复苏打压金价

国际金价今年第一季度上涨6.6%，季度涨幅
最大时超过了15%，成为第一季度全球表现最好的
资产之一。但今年以来一路看涨的局面在3月中旬
达到高峰之后戛然而止，近期的连续下挫令人心惊。

对于近期国际金价持续下跌的原因，金砖黄
金首席策略师赵相宾对本报记者分析认为，从时
间节点上看，3月份美联储议息会上决定美国 QE
规模再次缩减100亿美元，成为此次金价下跌最直
接的导火索。尤其是美联储主席耶伦首次给收紧宽
松政策明确了时间表，并预计在明年春季会采取加
息措施，这两个时间表对市场冲击比较大。这和此
前美联储一贯模糊的表态大相径庭，表明对美国经
济复苏强烈预期，对金价上涨势头形成严重打压。

从国际环境上看，乌克兰局势得到缓和也是重
要原因。赵相宾认为，国际金价在今年前两个半月
内从 1182 美元/盎司涨到 1392 美元/盎司的最大因
素就是乌克兰，但是西方近期的表态避免了军事
干预克里米亚的可能，使得地缘政治的紧张趋势
得到缓解，从而打压了投资者对黄金的避险需
求。此外，机构减持期货持仓，投资者逢高获利
抛盘，也在一定程度上加速了国际金价的下跌。

震荡走势将是常态

事实上，在影响黄金价格的诸多因素
中，美元无疑是其中最重要的，黄金与美元
之间互为涨跌的关系直接主导了当前国际金
价。本周五晚间公布的美国 3 月份非农数
据将进一步考验美国经济是否真正走出寒

冬 的 “ 阴
霾”，能否重归去
年下半年强劲的复苏
节奏，从而为市场“猜
测”美联储是否加息提供进
一步的依据。

“这一轮金价回落是否还会
延续，周五晚公布的美国非农数据
非常关键。”赵相宾表示，如果数据继
续向好，将会带领美元走出横盘整理
的底部区间，并由此展开大幅向上走势，
将对美元形成利好局面。因此，未来金价
可能还会继续震荡下行探底，但当前黄金
还处于供不应求状态，金价一旦跌到低位之
后将会产生实物买盘强劲需求，从而支持黄
金价格反弹。所以黄金中长期还会下跌，但幅
度有限，速度也不会很快。

不过，在中国黄金集团资产管理有限公司
研究部分析师郭伟看来，由于黄金刚性生产成本
的提高，加上目前世界的货币供应格局，可以判
断 1200美元/盎司是金价的重要底部。但从美元、
黄金的传统负相关关系来看，美国经济逐步向好
会导致金价走弱；再从黄金、美元、欧元的竞争格局
看，黄金与美元的负相关关系又会受到干扰。因此，
虽然金价在去年已经探明底部，但今年不会出现大
牛市，预计将呈现重心逐步上移的箱体震荡行情。

区间波段操作为宜

随着国际金价近期一路下跌，国内实物黄金市
场也明显感受到阵阵寒意。北京主要黄金卖场菜百
首饰、工美大厦、国华商场等近日均下调黄金销售价
格。

相比于一年之前国际金价大幅跳水时，全国
黄金卖场你争我抢的热闹场面，如今的投资者已
经变得更加理性。

“对于普通投资者而言，此时并不是购金时
机。”金顶集团研究中心分析师张强表示，在国
际市场对黄金看空情绪浓厚情况下，金价继续
下行成为大概率事件。相较去年此时，黄金正
处于加速下行阶段，所以要接受去年的教训，
投资者购金仍需观察一段时间。根据技术理
论，金价在上涨前都会释放信号，而这个信
号就是黄金会在底部完成一段复杂的筑底过
程，那时投资者再进场购金才是明智选择。

“投资者当前还是以区间波段操作思
路为宜。”赵相宾表示，由于二季度金价仍
有可能继续震荡下行，1180美元/盎司可
能会守不住，因此建议投资者要以中
长线逢高沽空的操作为主。如果未来
金价跌倒 1200 附近遇到强烈支持
的话，依然可以通过波段操作来
获利。从目前黄金波动来看，至
少有200美元/盎司即人民币
50 元/克的波动区间，投
资者操作得当的话，
利 润 仍 然 是 比 较
丰厚的。
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绿 色 能 源 进 藏 家

随 着 汇
率市场化改革的不断推

进，人民币正逐渐从单边升值走向
双向波动的常态。招商银行总行金融市场部

高级分析师刘东亮指出，人民币汇率正从“区间+爬行”
模式，向“区间+浮动”模式过渡。

“人民币涨跌是汇率市场化的必然过程，不可能只涨不跌，将呈双
向波动。因此，对本轮下跌不要过度解读。”曾刚指出。

刘东亮表示，在“区间+浮动”模式下，中间价仍为基准，汇率波幅扩大到上下2%，货币当局退出常
态式干预，市场对价格的影响力明显上升，由于市场与货币当局均为价格制定者，汇率波动率显著加大。

从2007年至今，央行三次扩大人民币汇率波动区间，目的是进一步增强人民币汇率双向浮动弹性，建立以市
场供求为基础、有管理的浮动汇率制度。其实，贬值也是好事，既能分化人民币单边升值的预期，也利于市场化。专
家指出，双向波动才是一个真正的市场，才有利于发现合理的价格，更有利于内外资源的优化配置。
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