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盘点今年外贸，波动中趋于稳定。商务部部长高虎城

日前介绍，预计 !"#$ 年全年进出口总额 %&#% 万亿美

元，增长 '(以上，出口占国际市场份额继续上升。专家

预计，随着我国积极外贸政策成效进一步显现，以及部分

发达国家经济企稳复苏，明年进出口可能保持良好势头。
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新规奠定长期牛市基础

国务院发布《关于进一步加强资本
市场中小投资者合法权益保护工作的意
见》，对资本市场中小投资者权益保护
的制度体系进行了全面构建，从九方面
明确了 !" 多项政策举措，被市场称为
“国九条”。

市场普遍对“国九条”给予高度评
价，有分析认为，#""$ 年的“老国九
条”是催生 #%"&年大牛市的重要因素，
此次的新“国九条”的推出，意义堪比
“老国九条”，或将奠定新一轮长期牛市
的基础。

对此，武汉科技大学金融证券研究
所所长董登新认为，“新国九条”与
“老国九条”的最大不同是政策背景的
不同，“新国九条”是在十八届三中全
会明确了市场的决定性作用后发布的，
它重点强调了加强资本市场中小投资者
合法权益保护的重要性及相应工作部
署。在目前 ' 股市场处于底部的情况
下，新国九条肩负着重拾投资者信心、
将炒房炒金的投机资本导入资本市场或
实体经济，进而支持实业兴邦的重大历
史使命。“新国九条”是全社会总动
员，它吹响了保护投资者的战斗号角，
这将是资本市场的重大长期利好，它或
可启动第一轮中国“慢牛”的新征程。

新一轮上涨行情可期

事实上，在历经几年熊市之后，市
场对 #%($ 年中国股市“由熊转牛”也
充满期待。国家信息中心此前也发布报
告预计，#%)$ 年 ' 股市场价格重心将
会上移，并有可能进入下一轮牛市。

国家信息中心高级经济师徐平生表
示，*+,$年尽管面临一定的资金压力，
但持续下跌并处于低位的股价使得 '

股市场估值水平已处于极低水平，'股
市场整体估值水平和股息率都已具备相
当大的投资价值，既为市场提供了较大
的安全边际，又为未来的行情运行提供
了较大的拓展空间，'股市场的吸引力
日益提高。
“只要投资者重拾信心，资本市场

就会走向繁荣，股市就有走牛的希望。”
董登新认为，相比国外股市不断创出历
史新高，'股目前仍在底部徘徊，无论
从 ' 股运行周期或技术层面看，我国
股市明年的基本走势应该是坚定向上
的，但一次性涨幅不会太猛，更不会一
步到位，有可能是曲折向上的。因为我
国工业“去产能”任务还很艰巨，经济
转型、产业升级仍面临许多困难。此
外，-./新政已开始由核准制向注册制
过渡，并且新退市制度明年开始全面发
挥功效，这些都会有效阻击“快牛”或
“疯牛”的出现。相反，它们将有助于
中国式“慢牛”走得更稳更远。

市场呼唤刚性制度

“国九条”的颁布，尽管使得投资
者对未来中国资本市场进入健康有序发
展抱以巨大希望，但在财经评论员皮海
洲看来仍有不足之处。他说：“缺少集
体诉讼制度，很难真正保护投资者。而
且保护投资者，需要落实在实际的制度
上。否则，股市依然不改圈钱套路。”

首创证券研究发展部副总经理王剑
辉也指出，“国九条”在技术层面提出
的原则要求涉及长期困扰资本市场的痼
疾，解决起来非一朝一夕之功。如果能
一步一个脚印地逐步落实，将会极大地
改善市场环境，规范上市公司的发展，
真正建立平等透明的“资本友好型”投
资文化，提升资本市场的投融资效率。
目前当务之急是优化投资回报机制和改
善知情权和表决权，从根本上提升中小
投资者的信心。
“从 -./新政到新退市制度，从信

息披露制度完善到投资者合法权益保
护，实际上，这一切改革举措都在朝着
一个共同的市场目标发力。”董登新表
示，这个目标就是重塑股市信心，提升
资本市场吸引力，将所有地下资金、民间
游资，以及炒房炒金等投机资本导入直
接融资平台（包括 /01），做大做强资本
市场，化解银行庞大的信贷压力及潜在
风险，进而使资本市场成为经济转型、产
业升级的重要纽带或
枢纽。'股“慢牛”新
征程的启动，就在脚
下、就在眼前，或许就
在 *+)$ 年 ) 月 的
-./重启之后。

今年一波三折企稳回升

今年外贸形势可谓一波三折。受
世界经济低迷影响，今年很多时候中
国进出口困难和压力加大。随着发达
经济体经济复苏势头增强、我国外贸
转型升级步伐加快和促进政策逐步见
效，后几个月进出口开始企稳回升。

统计显示，一季度进出口同比增
速超过)23，二季度却大幅下滑至增速
不到43，个别月份甚至出现负增长。三
季度之初开始温和增长，5月份又出现
“意外”疲软，)+月份有所好转，))月份
再创佳绩，进出口总值增长5627。,月至
,,月，全国进出口总额达28!万亿美元，
同比增长9893。

商务部发布的 《中国对外贸易形
势报告（#+(2年秋季）》报告分析，#+(2
年以来，国内外经济形势错综复杂，
上半年进出口增速波动较大。中国政
府及时出台了促进进出口稳增长、调
结构的政策措施，提振了企业信心，
推动外贸增速企稳和质量效益提高。
第四季度进出口将保持稳定增长态
势，全年中国出口占全球贸易份额有
望继续小幅提升。

专家认为，今年外贸大幅波动，
既有全球市场复苏不确定性原因，也
有年初部分地区和部分行业出现较大
规模虚假套利贸易导致外贸数据扭曲
等原因。

明年国内外环境有好转

经过内外因素的考验和自身的调
整后，业界预计，明年中国进出口有
望保持良好势头。

商务部报告认为，#+($年中国外贸
发展的国内外环境可能略好于#+(2年。
报告指出，近年来国家出台一系列促进
外贸发展的政策措施，贸易便利化水平
不断提高，跨境电子商务等新型贸易方
式发展很快，不少企业主动转型升级，正
在孕育出口竞争新优势。#+($年中国对
外贸易将保持稳定增长势头。

专家认为，随着我国积极外贸政
策的成效进一步凸显以及部分发达国
家经济企稳复苏，我国贸易环境将不
断改善，国外需求将不断提高；国内
经济改革也将不断改善未来进出口贸
易预期。

摩根大通中国首席经济学家、大中
华区经济研究主管朱海斌预计，#+($年
中国出口增速接近(+3。国家信息中心
首席经济学家兼经济预测部主任范剑
平说，明年我国外贸出口有望从今年贡
献率是负+8(转为正+8(个百分点，多+8#

个百分点的加速力量。
但商务部综合司副司长宋立洪指

出，明年外贸总体上还是比较复杂的，
既有趋于好转、存在机遇的一面，也
还有很多不确定因素，面临很多挑战。

专家分析，明年外贸面临的困难
和风险依然较多，比如，国际市场需
求总体偏弱，各国产业间竞争日益激
烈，贸易摩擦依然严重。

加快培育竞争新优势

要保持外贸稳定发展，必须培育新
的竞争优势。商务部研究员白明指出，
我国对外贸易必须要进一

步转型升级，彻底转变粗放的增长方
式，强化质量意识和品牌意识，着力增
加出口产品的技术含量与附加值。
《中国对外贸易形势报告 （#+(2

年秋季）》报告表示，中国将多措并举
稳定进出口增长，加快推动外贸转型
升级。大力培育外贸竞争新优势，支
持跨境电子商务等新型贸易方式和外
贸综合服务企业发展，增强中小民营
企业拓展国际市场的能力；鼓励企业
加大技术创新投入，提高产品质量档
次，打造国际知名品牌，建设国际营
销网络；进一步扩大进口，推动对外
贸易平衡发展。

高虎城在部署明年工作时表示，
要继续稳定出口退税政策，加快出口
退税进度。建立大型成套设备出口融
资保险专项政策常态化机制，发挥大
型成套设备出口对关联行业的带动作
用。创新进口贴息方式，加大先
进技术和关键装备进口。培
育外贸竞争新优势。支
持大型外贸综合服
务企业发展。

加快培育跨境电子商务、扩大市场采
购贸易，形成外贸新增长点。支持汽车、
船舶、摩托车等行业重点企业建立健
全海外营销网络和售后服务体系，
推动自主品牌企业开展商标和专
利的海外注册。继续鼓励加工贸
易向内陆地区有序转移，进一
步推进内销便利化，引导加
工贸易龙头企业向营销
企业转型。要加快发展
服务贸易。

外贸政策显成效 国外需求有提高

中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中中国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国国出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口口形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形形势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势势明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明明年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总总体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体体趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋趋好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好好

中国社科院近日发布《中国金融发展报告 （#+($）》 认为，

#+($ 年我国股票市场将面临与 (555 年类似的政策环境，股市

再次出现诸如 (555年“4·(5”行情的可能性在增大。随着今年

股市再度黯然落下帷幕，#+($ 年 ' 股市场能否实现触底反弹，

成为新一轮牛市上涨的起点？对此，专家认为，近日，国务院

发布的“国九条”从顶层设计上对中小投资者予以保护，对资

本市场意义重大，将使投资者重拾对股市的信心，未来或将引

发股市新一轮上涨。
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本报北京 !" 月 "# 日电

（记者梁杰） 由北京华夏九州农
业科技研究院、大农国际投资控
股有限公司、中国民营科技促进
会、北京市（妇联）家庭建设促
进会等携手推出的“中国富农工
程·家庭立体式农业工厂项目”
今天在北京市房山区张坊镇西白
岱村启动运行。

该项目采用北京华夏九州农
业科技研究院历经#+年的研究成
果，可在占地#+平方米的植物工
厂，产出#$亩地生物的产量，年收
入有望达4万元。在劳动方式上，采
用全智能化生产，具有劳动强度低
等特点，是一种农业工业化、生态
化、高效益化的新型发展模式，成
为富民家庭经济的首选项目。
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(#月 #!日，吉林松原查干湖 #+(2年冬季捕鱼生产活动正式开幕。在冬捕开幕式上，来自

四面八方的游客欣赏了传统的蒙古族祭湖、醒网仪式以及“鱼把头”指挥凿冰、下网。

图为游客在观看查干湖冬捕活动。 新华社记者 林 宏摄

据新华社北京 !" 月 "# 日

电（记者何宗渝）国务院国资委
副主任黄淑和在 !" 日举行的中
央企业负责人经营业绩考核工作
会议上说，今年中央企业创造了
良好的经营业绩，全年实现利润
总额预计 #$%万亿元左右，实现
经济增加值继续保持在 %&&& 亿
元以上，绝大多数企业可以完成
或超额完成考核目标。

据国务院国资委主任张毅在
!'日举行的中央企业、地方国资
委负责人会议上透露，今年前 ##

月中央企业实现营业收入 !#$(

万亿元，同比增长 "$)*；实现利
润 #$!万亿元，同比增长 +$)*；上
交税金 #$(万亿元，同比增长了
)$,*。
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正在研究阶段的市政债，其政策指向是

化解地方债风险和为城镇化融资，原则是发

展真正意义上的市政债，即由原来代发代办

的地方债转向自主发行的市政债。市政债的

意义在于提高地方债务的透明度，比如究竟

发行了多少债券，融资量是多少，资金投向了

哪里，提供资金的来源是哪一方等。

———上海财经大学现代金融研究中心
副主任奚君羊表示。

虽然截至今年三季度末，中国银行业总

资产、净利润仍维持 (43左右的增长速度，但

全行业不良贷款率和不良贷款余额连续多

个季度同时上升，流动性风险也有所加剧，今

年 &月末的流动性风波甚至一度导致市场

严重恐慌。因此，银行业整体风险虽依然可

控，但潜在增长空间已明显缩小。

———社科院金融研究所银行研究室主
任曾刚表示。

受美国量化宽松政策影响，利好美元

升值，便会影响黄金价格下跌。之前国际

金价曾经跌至((!+美元:盎司，还要继续试

探低点。年末国际金价可能在(#++美元:盎

司附近，明年将在 (#++—(2++ 美元:盎司

上下浮动。明年国内金价应该在 ##+—#$+

元:克之间徘徊，不排除跌破 #(+元:克的可

能，所以 #+($年黄金将继续“熊下去”。建

议投资客采取“小量分批”的策略。

———广东省黄金协会副会长朱志刚分
析。

（宦 佳辑）

!市政债有助提高透明度

!银行业增长空间已缩小

!明年黄金或将“熊下去”


