
!经济内生增长动力充足

中国经济一季度增速为 !"!#，二季度肯

定也在 !#以上，中国经济仍具有充足的内生

增长动力。中国经济不存在急剧下降的动力，

因而不会出现所谓的硬着陆。

———交通银行首席经济学家连平指出。

!央行应保持货币总量平稳

目前国内经济总体保持平稳态势。既不能

盲目收缩，也不能盲目盘活存量，要保持货币

总量平稳。根据经济和通胀的表现，央行应该

通过降准或者降息来稳定经济的表现，并提振

市场的信心。

———中央财经大学中国银行业研究中心主

任郭田勇表示。

!经济增长正“跳出”旧模式

今年中央政府没有增加投资拉动经济，而

是采取了优化金融资源配置，用好增量、盘活存

量，以金融服务实体经济发展的措施，提高经济

增长质量。中国经济正在“跳出”旧的增长模式，

增速放缓有利于经济结构发展得更健康。

———国家行政学院决策咨询部副主任丁元
竹说。

!加快建立信贷风险补偿机制

基于控制贷款风险和保障盈利水平的考虑，

商业银行目前对扶贫开发的支持，搞试验田的居

多，贫困地区资金外流的趋势没有改变。而至今

未能建立起来的信贷风险补偿机制，也是造成目

前金融机构难以有更大作为的原因。

———农业发展银行河北分行负责人王玉武
认为。

（柴秋实 王恺文辑）
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物价年内总体会呈“小步慢走”
本报记者 罗 兰

国家统计局 !月 $日公布全国居民消
费价格总水平 （%&'） 数据，( 月份 %&'

同比上涨 )"!!，涨幅比上月扩大 *"(个百
分点，创 + 个月新高。有关专家指出，(

月 %&' 上涨主要受去年基数较低影响 ,翘
尾因素作用大。目前物价形势整体平稳，
预计下半年整体通胀将呈温和上涨态势。

【食品价格影响越来越大】

(月 %&'重拾升势主要还是小猪和蔬
菜鲜果等食品推动的。统计显示，(月 %&'

中，食品价格同比上涨 +"$#，影响居民消费
价格总水平同比上涨约 -".$个百分点。其
中，肉禽及其制品价格上涨 +"/#，影响居民
消费价格总水平上涨约 *"0+个百分点（猪
肉价格上涨 -"-#，影响居民消费价格总水
平上涨约 *"*0 个百分点），鲜菜价格上涨
$"!!，鲜果价格上涨 --"+!。除食品因素外，
房租等非食品因素也有一定上涨。

国家信息中心经济预测部世界经济研
究室副研究员张茉楠对本报记者说，%&'

涨幅中，食品因素大，而在非食品因素
中，房租涨得快，这反映了城镇化过程中
人工成本在上升。今后食品价格将对 %&'

的影响越来越大。
其实，( 月份的居民消费价格总水平

与 .月份是持平的，之所以同比上涨，皆
因翘尾因素作怪。国家统计局城市司高级
统计师余秋梅分析说，(月份 %&' 同比涨
幅中的翘尾因素为 -"$ 个百分点，比 . 月
份增加了 *"( 个百分点，( 月份翘尾因素
的增加，与去年 ( 月份价格环比下降有

关。去年 ( 月份 %&' 环比下降 *"(#，既
是今年 (月份翘尾因素增加的原因，也降
低了今年 ( 月份 %&' 同比指数的对比基
数。因此，尽管今年 (月份的居民消费价
格总水平与 .月份持平，但受对比基数降
低 *"( 个百分点的影响，同比涨幅还是比
.月份相应扩大了 *"(个百分点。

【年内物价上涨压力较小】

专家们一致认为，不能说现在已进入
物价上升拐点。目前 %&'整体平稳，下半

年会有温和上升，但不会超过 0#，远低
于 0".#的物价调控目标。

清华大学一份报告称，通胀压力好于
年初预期，%&'数据相对平稳。清华中国
与世界经济研究中心（%%12） 的宏观模
型预测，下半年通胀的月度同比数据将维
持在 )#30#区间，全年通胀为 )".#。
“从统计数据看，目前通胀主要来自

成本上升的推动，而非需求推动。成本上
升对物价的推动比较缓和，具有长期趋
势。不能说现在已进入上升拐点。未来物

价总体平稳，趋势是向上走，下半年 %&'

可能近 0#。”张茉楠说。
交通银行首席经济学家连平表示，今

年以来 %&'同比整体在低位运行，下半年
物价运行仍将总体平稳，全年 %&'同比上
涨 )"(#左右。受目前国内经济总需求不
足、生产者物价指数 （&&'） 通缩等因素
的共同影响，年内物价上涨的需求
端压力较小。
“下半年食品价格将逐步

回升，但力度有限，难以快

速抬升整体物价。”中信证券首席经济学
家诸建芳表示，另外，国内投资领域的过
剩产能将持续对 &&'产生抑制，工业品价
格不会明显回升，下半年 &&'环比依然在
零左右，全年 &&' 涨幅为3-"!#。预计全
年 %&'涨幅在 )".#左右。

【货币放松可能性不大】

大多数专家预计未来货币政策放松的
可能性不大，或许会根据具体情况进行微

调。
连 平 认

为，目前国内
实体经济增长

动力不足的局面没
有明显改观，近期
央行重申年内保持
稳健货币政策的基

调不变，未来货币政策大幅
放松的可能性不大。
“货币政策肯定不会放

松，中央要通过收紧流动性基本面空间来
倒逼经济改革”，张茉楠指出，从新颁布
的金融支持经济改革措施看，是不再放增
量的。货币政策是总量调控基调下进行存
量优化。

澳新银行认为，温和的通胀表现与近
期央行收紧市场流动性的举动，形成了鲜
明反差，这在一定程度上表明央行收紧流
动性的举动，主要是针对商业银行资产负
债过快增长的行为。

中国社科院金融所金融重点实验室主
任刘煜辉称，下半年流动性的状态取决于
央行的态度。当前央行主要靠警告、震慑
来压制风险偏好，促使商业银行以更加谨
慎的方式来管理资产负债表；但主要还是
抑制增量，若实行紧缩导致存量资金链断
裂，“底线”将难守住。

京城举办汽车制造技术展

!月 /日，中国国际汽车制造技术与关键零

部件展在北京国家会议中心开幕。本届展会专注

于展示整车新技术、零部件关键技术、先进生产工

艺与设备，吸引了近百家国内外知名企业参展。

图为观众在参观一款全电动汽车的剖面结

构。 赵 冰摄（新华社发）

江西南丰13万亩早稻开镰

!月 /日，江西省抚州市南丰县农民开始收

割早稻。南丰县十分重视粮食生产，积极推广水

稻新品种，全县 -0"!!万亩早稻喜获丰收。

图为南丰县桑田镇西源村农民驾驶收割机收

割早稻。 袁 智摄（新华社发）

四大行日进斗金 实体业捉襟见肘

“银行大赚企业穷”极不正常
本报记者 周小苑

音
声

一场席卷金融界的“钱荒”让去年赚得盆满钵满的中国银行业再次聚焦在闪光灯下，“缺

钱”的银行实际上却是中国最赚钱的企业。!"#$年《财富》世界 %&&强近日发布榜单，工农

中建四大国有银行成为中国最赚钱企业。在当前中国经济增速放缓的情况下，企业普遍喊穷，

银行却大赚，这是为什么？专家认为'金融业没有服务于实体经济，大量资金在虚拟经济中空

转，挤压了实体经济利润空间，增大了金融风险。只有通过金融体制的改革和创新，引导资金

流向实体经济，才能遏制经济的过度金融化。

从赚钱看，世界 .**强中中国银行业独占鳌头，
工农中建四大国有银行成为中国最赚钱企业，全部
进入前 -*的榜单。其中，中国工商银行以 0!/亿美
元的利润位列第 +，中国建设银行以 0*( 亿美元、
中国农业银行以 ))$ 亿美元、中国银行以 ))* 亿美
元的利润分列第 .、$、-*位。
《财富》杂志认为，中国大陆企业面临的形势并

非一片大好，而是存在严重的结构失衡。首先，上
榜公司主要分布在钢铁、汽车、资源、化工、金融
等领域，而来自第三产业服务业的则较少，这是中
国经济重投资而轻消费的必然结果；其次，上榜企
业的主体是国有控股企业，民营企业较少；第三，
利润在行业分布中失衡，上榜的 $ 家商业银行占据
了 /$家企业利润总额的 ..")#，而美国 /家上榜银
行利润仅为其所有上榜企业利润的 --"$#。

“保险公司跑着挣钱，证券公司坐着挣钱，银行
躺着挣钱。”这是中国平安集团董事长马明哲对三大
金融行业盈利模式的形象描述。从中不难看出，相
比于实体经济经营陷入困境，银行挣钱显得太容易
了。那么，在经济增长持续放缓的背景下，银行业
为什么仍能保持高利润增长呢？
“回顾过去-*年，银行利润增长的因素有很多，第

一重要的因素就是银行资产的扩张。”中国社科院金
融研究所银行研究室主任曾刚对本报记者表示，资产
扩张是和我国宏观经济密不可分的，因为随着经济
的增长，需求也在扩张，也才有银行扩张的可能性。
曾刚表示，银行利润最主要的来源就是利差收

入，因为过去存贷款利差毕竟还有限制，这个限制
实际是给银行保持了一个最低的利差水平，而这个
利差水平是稳定的。当银行资产规模迅速扩张，利
差也带来了银行收入的大幅增长。其次，银行通过
股份制等经营体制改革，基本建立了现代银行业的
经营体制，银行经营管理效率得到很大提升，坏账
率大幅下降，从改革前的 0*!多，一直下降到去年
底不到 -!，虽然现在有所反弹也没有超过 )!。

“此外，从某种意义上来说还是在于银行的垄断
经营。”内蒙古银行首席经济学家苑德军对本报记者
表示，由于体制方面的原因，在我国金融行业的牌
照很值钱，银行基本上还是属于特许经营而没有放
开，虽然还不算是寡头垄断，但也是属于垄断竞争。

然而，实体经济利润下滑，银行业一家独大的
局面对中国经济的负面影响已经显现。“钱荒”的
发生已经表明，银行业不把资金用于服务实体经济，
而是在虚拟经济中空转将会引发更大的金融风险。
苑德军分析，近几年做大做强同业业务几乎成

为银行机构共识，支持实体经济反而退居其次，其
背后的助推力量就是同业利息收入的大幅增长，这
种表面的繁荣容易让银行沉溺其中。但无论是同业
资金“空转”，还是房地产、融资平台领域，银行资
金并未真正进入实体经济。
“然而，要让银行把钱投到实体经济只是泛泛号

召效果并不大，作为企业的银行，一定会以追求利
润的最大化为目标。”苑德军强调只能进行金融改
革：首先，要建立一些制度规则进行宏观调控，避
免不同行业间的收入差距过大，尤其对政府融资平
台，要有过硬的调控手段对其进行严格地监管；其
次，要改善实体经济的盈利状况，让银行为实体经
济、小微企业的发展提供制度环境和市场环境。
国家发展与战略研究院执行院长刘元春表示，

要在纠正资金错配、金融空转，调
整金融过渡风险化
行为过程
中实现软
着落，必须
在制度层面
对于一些利
益集团做出明
确调整。而金
融改革的重点，
就是人民币资本
项目的开放，这
将对传统套利渠
道产生很大冲击。

【“工农中建”最赚钱】

【银行躺着就能挣】

【防止金融拱“虚火”】
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近日，国家发改委对多美

滋、美赞臣、惠氏、雅培等品牌

洋奶粉进行价格反垄断调查。目

前，已有多家奶粉企业宣布产品

降价。

右图：市民在山东青岛一商

场选购进口奶粉。

下图：在江苏省赣榆县一家

超市拍摄的贝因美罐装奶粉。

司 伟摄（新华社发）


