
受到美联储 （
!"#

） 暗示今

年稍后将放缓购债速度等消息影

响，
$

月
%&

日国际现货黄金价格

一度跌破
'(&&

美元整数关口，跌

幅超过
$)

，创近三年最低价位。

上图：顾客在杭州一家金店

挑选黄金首饰。

左图：山东青岛开发区中国

黄金专营店店员在展示黄金饰

品。

龙巍、俞方平摄
（新华社发）

西藏日喀则地区白朗县的农民近日领到了

(*+

台拖拉机。这批拖拉机每台售价
%

万元，县政

府提供每台
*&&&

元的农机补贴。图为
+,

岁的普

布旦增为拖拉机加油。 刘坤摄（新华社发）

新华社北京
!

月
"#

日电 （记者安蓓、徐
蕊）中央汇金投资有限责任公司

!"

日发布公告
称，汇金公司近日已在二级市场增持中国工商银
行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、
中国光大银行、新华人寿保险公司的

#

股股份，
并将在未来

$

个月继续增持。
中央汇金同时表示，已于近期在二级市场买

入交易型开放式指数基金 （
$%&

），并将继续相
关市场操作。

近日股市不断下挫，受国内外因素叠加冲
击，沪深股指更是于

!"

日双双大跌逾
!'

。

近日，中国证监会副主席姚刚明确要
求券商在

*

月底前做好
-./

准备，市场因
此普遍预期

-./

最快将于
*

月重启。受此
利空消息影响，沪深两市连续两日大幅下
跌，大盘急转直下跌破

%+0&

点重要关口。
在当前股市未有明显起色的情况下，此时
是否具备重启

-./

的条件？市场为何对
-./

重启反应如此激烈？随着新股发行改
革已经箭在弦上，管理层应该怎样进行制
度设计，从源头上遏制

-./

圈钱的诟病？

IPO是否会“带病”重启

自去年
+&

月
-./

暂停以来，
1

股市场对
于

-./

何时重启一直有诸多猜测。此次管理
层明确表态不再调控新股发行节奏，表明
-./

这只靴子近期终将落地。然而，
-./

重启
一直被认为是市场的一大利空，此时重启
-./

时机是否合适，专家学者对此看法不一。
“目前显然不是重启

-./

的有利时
机。”在财经评论员皮海洲看来，大盘徘徊在
%%&&

点之下，基本处于今年的最低位置，意
味着今年买进股票的投资者大多处于亏损
状态。在目前位置重启

-./

，只能进一步加
剧股市失血，让股市更加低迷。更重要的是，
1

股市场当前并没有一个完善的
-./

制度
体系，现在重启

-./

只能是一种“带病”重
启。因此，

-./

重启还需慎重。
不过，武汉科技大学金融证券研究所

所长董登新却认为，应该尽快重启
-./

。
他对本报记者表示，虽然重启

-./

可能会
对投资者带来心理上的短期冲击，但不会
改变市场基本走势，这是经过历史多次证
明的。由于

1

股投资者偏好打新、炒新，
尤其是中小板与创业板

-./

，更能满足投
资者对高成长股及小股本的偏好。重启
-./

，不仅可以给股市带来新的投资机会

及炒作人气，而且还能支持创新型、成长
型中小企业发展，支持实业兴邦。

对市场长期影响不大

尽管对于是否具备重启
-./

的条件尚
存争议，但是投资者对此消息的反应却十
分强烈。继消息公布的当日大盘微跌
&2*()

后，本周四大盘如脱缰野马般大跌
%2**)

，最终击穿
%+&&

点关键支撑，市场
再次充斥着悲观气氛。

事实上，
-./

重启最大的伤害在于投资
者情绪，短期内会冲击股指的表现，但是随
后市场将会恢复原有的运行趋势。从

1

股
历史上

*

次
-./

重启的情况来看，虽然
-./

重启当日的市场表现跌多涨少，但跌幅却很
有限，而从

-./

重启后的一个月内市场走
势来看，

*

次中有
$

次都出现一定幅度的上
涨。因此，从中长期而言，只要首发融资规模
不是过大，

-./

对市场的影响基本为中性。
董登新表示，由于暂停

-./

一定会形
成一个巨大的“堰塞湖”，而重启

-./

则

是集中泄洪，因此，监管层干预新股发行
节奏的做法，已在

1

股投资者的心目中形成
了一种巨大的市场惯性和预期，他们乐于接
受暂停

-./

，却不愿接受重启
-./

的现实，
是

1

股“政策市”最集中的体现。他强调，管
理层此次不再调控新股发行节奏是一个非
常重大的市场预期。过去市场一旦低迷监管
层就用行政手段来暂停

-./

，这使投资者对
政府形成一种强烈依赖。此次将打破这种市
场预期，使整个市场格局得到改变，包括提
升投资者自身的专业能力等。

加重处罚遏制圈钱顽疾

“其实，
-./

重启并不可怕，可怕的是
虚假包装上市对市场造成的伤害。”开源证
券研究所所长田渭东认为，如果企业业绩
一般，那么市场会给出相应的估值，就如
同萝卜和人参，虽然价格差异巨大，但分
别都有市场。但如果出现萝卜包装成为人
参的情况出现，那就造成了市场估值虚增，
进而在伪装撕破后带来市场的恐慌性下跌。

随着新股发行改革的逐渐深入，如何才
能让股市成为有诚信的市场，从源头上遏制
上市公司

-./

只为“圈钱”“抽血”的顽疾？
对此，董登新表示，新股发行体制市场化改
革，第一阶段任务基本完成，应该尽快进入
第二阶段，也就是创造条件向注册制过渡。
这一阶段需要做好两项主要工作：一是提高
退市效率，发挥市场化退市机制的威慑力；
二是要求立法先行，严厉打击欺诈上市等证
券犯罪行为。比如，修改证券法，修订刑法与
民法中关于证券犯罪的
条款等，加重刑事处罚力
度。只有法制化到位，才
能真正保障市场化改革
稳定推进。

责编：梁益琴 邮箱：hwbjjb@sina.com
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世界经济已进入信用经济，信用评级
结果充当着越来越重要的角色。目前，国
际社会普遍采用三大机构———标准普尔、
穆迪、惠誉的评级信息，然而这几家“大
鳄”近年来在国际金融危机爆发前后屡屡
出错，甚至推波助澜加剧了危机的破坏
性。专家指出，貌似客观公正的国际评级
“大鳄”其实背后有利益驱动，为避免错
误评级给人类造成信用灾难，必须加速构
建一个保障世界金融体系安全的新型国际
评级体系。

“大事小情”屡屡错评误导市场

穆迪、标准普尔、惠誉是评级市场上
的巨头，三家公司占据了世界

3&)

以上的
资本市场评级事务，曾有美国专栏作家写
道：“我们生活在两个超级大国的世界
里，一个是美国，一个是穆迪。”然而，
三巨头并非人们想象的那般客观、公正和
权威。在多次金融危机中，它们不仅没起
到预防和制止危机的作用，反而在“大事
上”不断错判，“小情上”也屡屡失误。

亚洲金融危机、欧债危机爆发前，国
际评级公司均未发出警告；而美国次贷危
机爆发前，国际评级公司对有问题的金融
产品给出了

111

评级，严重误导了投资
者；危机爆发后，三大评级机构又急速降
级，加剧了危机的破坏性。穆迪曾在两星
期内，连续多次下调韩国外汇债券和票据
的评级，导致韩元暴跌、企业倒闭，最终
引发全面金融危机。欧债危机后，三大机
构又忙不迭地下调欧元区国家信用，助推
企业银行破产，债务形势恶化……

对新兴经济体，特别是中国，三大评
级机构则一直习惯于唱衰。在中国经济快
速发展时，评级机构却不断发出看空中国
经济和警告中国银行业的声音。

评级体系缺乏监管引发危机

三大评级机构问题丛生事出有因。首
先，他们都是美国的公司，有其主权国家的
背景和不够广大的视角。经济学家胡祖六指
出，美国评级机构在垄断评级市场，这是个
现实，其原因也很简单，因为至今为止美国
是全球最大的资本市场，最发达的经济体。
“现存的评级危机由美国所主导”，大

公国际资信评估有限公司董事长关建中对
本报记者说，其突出问题表现在，当评级
涉及国家利益时，美国评级机构就会从维
护其国家核心利益出发评价他国信用风
险，既不公平又不能向市场提供准确评级

信息；很难对一个国家的信用评级机构实
现国际监管，没有监管的国际信用评级体
系将成为全球金融危机爆发的导火索和策
源地。

其次，金钱在背后也左右着评级。据
报道，评级机构主要收入来源是债券发行
人支付的佣金。美国证券交易委员会
（
4"5

） 的调查显示，一些对高风险投资
金融产品进行信用评级的工作人员，竟然
直接参与评级费用的商谈。

对当前评级机构存在的问题，关建中
进行过深入研究。他指出，一是道德出了
问题。全球金融危机爆发后，三家机构总
裁曾公开承认他们犯了道德错误，为了自
身利益故意掩盖了债务人风险。二是标准
出了问题。大量深入研究表明，西方评级机
构的评级标准严重政治化、意识形态化。三
是评级体系的模式出了问题。把评级机构
作为一般企业，要求它们充分竞争，其结果

是评级机构只有不断满足客户对信用等级
的要求才能在竞争中存活下去。

加速构建公正安全评级体系

错误的评级体系将导致人类的信用灾
难。“危机源自于现存国际评级体系对信
用体系的破坏，结束危机也应该从构建新
型国际评级体系恢复世界信用体系开始”，
关建中呼吁，加速构建一个保障世界金融
体系安全的新型国际评级体系。

信用评级与国家金融安全课题组组长
吴红认为，中国作为负责任的大国，必须加
快推进信用评级体系的创新，建立公正的信
用评级体系。据了解，由中国大公国际资信
评估有限公司、美国伊根

6

琼斯评级公司与
俄罗斯信用评级公司共同发起成立的“世界
信用评级集团”将于

$

月
%7

日正式宣布成立。
集团选址中国香港。三家公司表示，成立该
集团是为了构建一个能承担世界评级责任、
向世界提供公正的评级信息、保障人类社会
安全发展的新型国际评级体系。

建立双评级体制模式是世界信用评级
集团的一项重要任务。关建中介绍说，该
模式即具有非主权特征的评级体系与主权
国家评级体系共存的制度模式，进而实现
评级风险的制衡。据悉，集团计划用第一
个五年在全球形成发展框架，在第二个五
年中，形成向世界提供评级信息的能力。

唱空唱多兴风作浪 貌似公正实为牟利

国际评级“大鳄”利欲熏心念歪经
本报记者 罗 兰

!

“摊大饼”不是城镇化未来

新型城镇化，人的城镇化是关键，小城镇是关

节点。特大城市“摊大饼”的发展模式，并不是中

国城镇化的未来。统筹城乡发展，将为经济发展和

生活改善提供巨大的空间。

———国务院发展研究中心宏观经济部研究员张
立群指出。

!

宏观政策不会轻易转宽松

在当前压缩产能的阶段，中国宏观政策不会轻

易释放宽松的信号，中性偏紧的宏观政策基调很可

能会持续到今年底甚至明年。企业家一定要有心理

准备，要转过弯来，不能期望政府会再出台大规模

的经济刺激计划。

———国务院发展研究中心金融研究所副所长巴
曙松提醒。

!

忍受“结构性收缩”短痛

二季度经济增速可能小幅回落，“结构性收

缩”仍在继续。面对普遍的产能绝对过剩，结构不

合理，不能寄希望于刺激政策，要避免长痛，必须

忍受短痛。

———财政部财政科学研究所副所长刘尚希说。

!

人民币国际化进程或加快

在区域贸易和双边贸易替代多边谈判成为主流

发展趋势以后，区域经济大国和贸易大国的影响力

相对提高，来自于主要国际货币传统支配地位的阻

力明显下降，这在一定程度上有可能加快人民币国

际化进程。

———中国人民大学校长陈雨露认为。
（张震铄 钟奕然辑）

音
声

发行传闻7月开闸 两市大盘连续深跌

股市一听新股就吓得哆嗦
本报记者 周小苑

市 场

观
!

察

跳水 朱慧卿作 新华社发

福特全顺轻客南昌下线
$

月
%&

日，一辆国产全新福特全顺轻型客

车在江铃汽车股份有限公司新落成的南昌小蓝基

地驶下生产线。这是全顺轻客自
+8$7

年问世以

来，福特汽车在全球生产的第
*&&

万辆车。

新华社记者 张 毅摄

据新华社兰州
!

月
"#

日电 （记者屠国玺、
石昊）

!""

多名侨资企业代表
()

日在兰州举行
甘肃投资洽谈“联谊会”，当天的项目签约总额
达到了

!*+

亿元。随着中国西部地区经济的发
展，越来越多的侨商将目光投向西北省区。

在中国调整经济增长方式的大背景下，近年
来许多西部省区经济增速依然强劲。

!"(!

年甘
肃省

,-.

同比增长了
(!/0'

，远远高于
*12'

的
全国平均增速。统计显示，海外侨胞和港澳同胞
创办的企业约占中国“三资”企业总数的

*"'

，
投资额约占中国实际利用外资总额的

0"'

。

"$%

亿元

侨商投资青睐大西北
未来

!

个月

汇金将增持六大金融股

高原农民受惠农机补贴
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