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专家观点

我认为看问题要客观。

我不赞成“阴谋论”的说

法。当我们对某些事物不了

解，看不透的时候，会感觉

背后有阴谋，认为只有这样

考虑问题才合理。但事实是

否是这样？很难说。首先，

有些事情是市场规律、自发

机制在起作用。其次，媒体

报道并负面评论国际大鳄、

投机炒家，但反过来考虑，

如果你的机制没有缺陷或漏

洞，他想做空都难。“游资

纠错论”有一定合理性。

———对外经济贸易大学

金融学院 高 洁

由巨大规模的投机资本

以整体行为形成的价格操

纵，模糊了价格操纵主体的

认定，造成实质性市场规则

的破坏。改变这种极端扭曲

的市场失灵，最根本的方式

只能是“釜底抽薪”，“限

制”投机资本大规模流入石

油市场，遏制过度投机行

为，恢复石油以及其他大宗

商品市场的正常秩序，维护

以供求关系为基础的商品定

价原则，回归包括石油在内

的大宗商品市场的公平。只

有这样，才可以讨论全球经

济的平衡发展。

———银河证券首席经济

学家 左晓蕾

（张欣然整理）
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通过赵本山的作品《卖拐》，大家知道一个词叫忽

悠。范伟硬是被“大忽悠”给忽悠傻了。现实生活中

有没有这样的人？有。文艺作品是对现实生活的折射。

在国际经济领域，也有着这样一批国际“大忽悠”，他

们的名字你应该很熟悉：高盛、美林、摩根士丹利

……在不少著名的投资事件中，都有他们的身影。黄

金暴跌、原油暴涨暴跌……这是国际投行集体的操纵，

还是政府行为的缺失？这是“阴谋论”的最佳脚本，

还是对某些国家制度漏洞的纠错？我们就此采访专家

给予揭秘。

华尔街投行没落了吗？

曾经，说起华尔街投行，

人们想到的是光鲜、精英、奢

华……金融危机之后，与之相

关的联想变成了贪婪、欺骗、

罪恶……可是，在对华尔街投

行一边倒的指责声中，似乎总

流露着那么一丝丝的羡慕嫉妒

恨。

最近，最火的新闻莫过于

“中国大妈”完胜华尔街金融

大鳄。一则后被证明“不实”

的传闻说，自金价下跌以来

!" 天内，中国内地鲸吞实物

黄金 #""吨，约占全球黄金年

产量的 !"$。众分析调侃，

“中国大妈”逆市抢购黄金，

高盛无奈暂停做空。高盛懂黄

金，却不懂“中国大妈”。

只是，在一片轻松玩笑声

中，有些东西依然刺眼。

“中国大妈”被夸大的抢

金展示的是众多散户的无奈。

寻找不到更好投资渠道的人们

怎么舍得放弃价格突然跳水的

黄金？只是，盛世之中的抢金潮总让人无法开怀。而与

“中国大妈”相对的美林、高盛们则再一次展示了他们

搅动全球金融市场的无与伦比的实力。

%""& 年金融危机袭来后，有人称，独立大投行的

时代终结了。华尔街五大投行中，贝尔斯登低价出售给

摩根大通，雷曼破产，美林集团被美国银行收购，高盛

和摩根士丹利向银行控股公司转型。危机中，投行成

为众矢之的。众多曾经的精英失去了工作，几大机构

精简机构、加大信息披露力度、高管薪水被放到放大镜

之下……%"!" 年，美国总统奥巴马更是签署了大萧条

以来规模最大、范围最广的金融改革立法《多德'弗兰

克法案》。

对于华尔街投行而言，很多事情的确不同了。但

是，投行的众多精英依然编织着令人眼花缭乱的花样，

高盛、美林和摩根士丹利依然在金融市场翻云覆雨。

华尔街的投行究竟魔力何在？

说起这个问题就不得不提一提美国的“旋转门”。

在美国，包括金融大亨、商业领袖和学者等在内的事业

精英和政府官员之间有灵活便捷的交流机制，通常被称

为“旋转门”。金融危机之后，众多分析纷纷指出，这

次危机正是华尔街与华盛顿之间“旋转门”的恶果。

以高盛为例。高盛的高管们是穿梭于“旋转门”的

高手。有分析就认为，高盛的老总频频到政府财政部任

部长，造成美国政府被金融利益财团绑架、拯救金融危

机变成拯救华尔街“大盗”的奇特现象。据英国《金融

时报》报道，在布什执政期间，来自高盛的高管们担任

着多个政府要职，控制或者说影响着美国金融体系。至

于现任美国总统奥巴马，有专家指出，他实际上就是高

盛一手捧起来的政治明星。

什么样的背景才称得上雄厚？看看高盛这样的投

行。在这样一张错综复杂的关系网中，所谓华尔街投行

的“没落”不过只是一种传说。
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国际金融大鳄的“忽悠”招法
本报记者 杨子岩

“没有想到，在河北沧州我们可以看到如此规模的浓
香型白酒窖池，可以品尝到如此高品质的河北白酒，真是
令人惊喜！”中国著名白酒专家、白酒专业评委王存厚在
参观十里香酒厂后赞叹不已。

( 月 !# 日，在沧州举办的“十里香酒品鉴会”上，
著名白酒专家刘景源、王存厚、陈木兰、何云龙、范长
秀、王民等盛赞十里香酒：“入口醇厚，口感绵甜，后味
悠长”。

此外，中国白酒业泰斗、中国食品工业协会顾问，中
国食品工业协会白酒专业协会名誉会长秦含章亲笔题字鼓
励：“全民光泽清心歌，一口绵甜常落喉。十里香飘长城
外，四方争购三井酒。”这是十里香酒继在中国酿酒工业
协会举办的白酒评比中获得全国第六名后，又有众多白酒
专业人士对其给予的极高赞誉。

十十十里里里香香香：：：
古法酿造值得品鉴

伴随着人们消费观念的转变，时下的白酒消费群
体更加注重白酒产品的质感。而真正好品质的酒又与
酿酒原料、酿酒工艺有着密切的关系。利用不同的酿
酒原料，生产出来的酒会呈现不同的质量风格。而原
材料的选择也是生产优质白酒的先决条件。十里香就
是酿酒师们采用精心挑选的高梁、大米、小麦、玉米、
糯米五种优质原料培养制作的上乘曲料，再以中高温
大曲配合古老泥窖固态发酵而成。同时，为了从源头
上保证酒的原粮品质，十里香还投资建设了万亩红高
粱种植基地。

十里香国家一级酿酒师崔海灏介绍，十里香传承古法

酿造，并不断进行工艺技术创新，取得了喜人的成效。其
中独创的“老五甑小跑窖工艺”，解决了传统工艺的弊端，
同时也滋润保养了酵池，达到“以窖养糟，以糟养窖”，
形成了酵池越好酒质越好的良性循环。该工艺酿造出的
优质白酒经过百年木质酒海和特质宜兴陶坛的长期恒温
储藏，使得饮前香气优雅怡人，饮中畅快甘润，饮后余香
不绝。

十十十里里里香香香：：：
最具规模浓香型白酒酿造基地

根据当前市场走向，有专家分析，中高档白酒在
%"!# 年将迎来历史上重要的发展契机，地域特色的白酒
品牌将面临重新洗牌。纵观中国白酒产业格局，河北白
酒有悠久的酿造历史，地产名酒曾经蜚声海外，白酒产
量居全国第五位。

在河北的白酒品牌中，清香型的代表有衡水老白干，
而浓香型的代表就当属沧州十里香了。十里香在沧州占地
%%"亩的十里香酒发酵园，堪称当地最大的浓香型白酒酿
造基地。

多年来，十里香酒坚持以纯粮全固态发酵工艺，潜心
研究古法酿制精华。在 %"!!年 )月召开的全国白酒评酒
委员年会上， !%"位有关专家对 )*家企业白酒进行了盲
评鉴定，十里香名列全国第六名，也是在全国获奖的唯
一河北白酒品牌。而近日，针对十里香窖泥的研究论文
更获得“茅粮杯”第十届全国白酒行业生产技术与发展
研讨重要奖项，为浓香型白酒的技术研究提供了极好的参
考价值。

十十十里里里香香香：：：
浓香型冀酒代表品牌

据了解，始于 !))!年的十里香酒凭着悠久的历史传
承，深厚的文化底蕴，于 %"!!年 #月 !&日被国家商务部
授予了“中华老字号”荣誉称号。企业现有持续使用与发
酵 #" 年以上陈年窖池 !""" 余个，+""" 平米的地下恒温
酒窖，+年以上优质原酒常年窖藏 !""""余吨。十里香的
窖藏酒库有严格的温度、湿度控制，让窖藏的酒经其岁月
流转，吸其日精月华，成为酒中上品。

著名酒历史研究专家刘景源在观看了十里香窖池和生
产工艺后，建议将十里香收录到即将新编写的《中国名酒
录》中，大力传承中国冀酒的历史和文化。

近几年，河北白酒产业取得了飞速的发展。面对竞争
加剧、格局变化的白酒市场，像十里香这样的河北老名
酒，正在以崭新的姿态强势出击，将沧州大本营市场打造
成了坚强的根据地，成为冀酒发展的重要力量。（文燕）

十十十里里里香香香 令我们惊喜

品酒专家在品酒会现场

———六大品酒师参观河北浓香型白酒酿造基地

档案
#国际投行

馨 馨

#美林公司#

南北战争期间，南、北政府为
了筹措战争经费发行了巨额的债券，
工业为了适应发展需要也开始发行
票据，美林公司就是凭此起家。如
今的美林公司总部设在美国纽约。

作为世界最大的金融管理咨询
公司之一，为世界各地的公司、政
府、研究机构和个人提供债务股票
安全保险和战略咨询。%""& 年 , 月
被美国银行收购。

#高盛集团#

一家全球领先的金融机构，成
立于 !&),年，向全球提供广泛的投
资、咨询和金融服务，分别在 %#个
国家和地区设有 (!个办事处。“一
半是天使，一半是魔鬼”的高盛集
团能使一家公司一夜成名，也足以
让一个国家面临破产。把“先起一

步”与“率先模仿”作为自己的重
要发展战略。

#摩根士丹利#

!,#+年作为一家投资银行从摩
根大通独立出来，财经界俗称“大
摩”，是一家成立于美国纽约的国际
金融服务公司，提供包括证券、资产
管理等多种金融服务，目前在全球%*

个国家的)""多个城市设有代表处。

#瑞士联合银行集团#

简称瑞银集团，是一个多元化
的全球金融服务公司，总部设在瑞
士巴塞尔及苏黎世。它是世界第二
大的私人财富资产管理者，以资本
及盈利能力而论也是欧洲第二大银
行。瑞银在美国备受注目，在美国
的总部设在曼哈顿（投资银行）、新
泽西 （私人理财） 及康乃狄克 （资
本市场）。分行遍布 +"多个国家。

忽悠招数一：

将欲取之 必先予之
%""&年，高盛把目标锁定在了石油。做空是唯一手段。

但当时的油价并不是理想价位，必须先把油价忽悠上去。
承接这一任务的是被誉为“油价预言家”的高盛分

析师阿尔琼·穆尔蒂。他在《纽约时报》撰文，预测由于
尼日利亚供应中断、俄罗斯产量下降、中国对石油的需
求将失控性的增长，石油价格将急速飙升至 %"" 美元一
桶。

在教父级人物的忽悠下，许多国家开始纷纷出手，
油价在 %""&年 *月见顶至每桶 !(*美元。

在高点，高盛出手了！他们一改之前看高论调，把
此前看高的 %""美元一桶，改为看空 +"美元一桶。石油
从最高 !(*美元-桶跌到 #%美元-桶，跌幅 **.，全世界
傻眼，高盛唱空和唱多油价，都是为了达到自身利益的
最大化。

类似的手法也出现在黄金投资领域。%"!!年，在全
球经济前景充满不确定性的环境下，黄金的避险性已被
越来越多的投资者所看好。摩根大通发布的研究报告指
出，中国及印度不断扩大的中产阶级对黄金的需求正在
不断增加，如果黄金供应无法满足实物需求，金价有可
能上攻至 %"""美元-盎司。

%"!#年 (月 !%日，“阴谋论”的倡导者宋鸿兵称之
那天为黄金的“四·一二政变”。当天一开盘，就立刻涌
出 !""吨的 )月期货抛盘。%小时后，第二波惊人的 #""

吨抛盘在 #"分钟内集中杀出，黄金市场开始雪崩。
“(月 !%日开盘集中抛售的 (""吨黄金绝不是市场正

常的行为，集中抛售全球 !+.的黄金产量必然是协调一
致的安排，这种规模前所未见。”宋鸿兵说。

忽悠招数二：

拿小国开刀 撬大国软肋
哈佛大学经济史教授尼乐·弗格森曾写道：“每一次

重大历史事件的背后，总暗藏着金钱的秘密。”
作为投行来讲，具备不具备操纵国家的实力？答案

是肯定的。《越南危机》 一书的重要观点，就是在经济
全球化和信息爆炸的时代，国际著名投行在经济中扮演
着越来越重要的角色，甚至发挥着市场指挥棒的作用。
“一方面，国际投行拥有强大的研究团队和研究能

力。另一方面，这些国际投行通过各种方式提前获取了
经济情报，结果造成了他们的报告总是预测得很准。这
些国际投行经常是一些政府决策部门的座上宾。一些不

自信的政策决策者还往往愿意听取他们的意见……本国
的政府和研究机构，则逐渐丧失了对经济的话语权。”该
书作者孙兆东认为。

%""&年 +月 %&日，摩根士丹利发表了一份爆炸性的
报告，首次指出越南存在货币危机，而此后多数关于越
南出现危机的报道都引用了其中内容。

渣打、高盛、雷曼兄弟等其他国际金融机构紧随其
后，也发表了一系列并不乐观的研究报告。) 月 ( 日，
彭博社发布了题为 《亚洲奇迹再次面临危险》 的文章，
对越南和亚洲经济表示了悲观。相应地，惠誉等三家国
际评级机构也将越南主权债券从“稳定”下调至“负
面”。

然而在之前的两年多甚至更长的时间里，各大投行
和分析机构基本上一路唱多，表示越南是未来 !"年的投
资乐土。

希腊危机持续到现在，成了欧洲的一块心病。有经
济学家已经警告，当时希腊加入欧元区时并不具备条件。
那么是谁让他堂而皇之地“过关”？

是高盛。希腊为了加入欧元区，寻求高盛等投行帮
助其降低财政赤字。因此，高盛帮希腊悄悄贷进了数十
亿美元。这笔交易帮助希腊在入不敷出的情况下，不仅
达到欧洲赤字的规定获得加入欧元集团资格，还得以继
续挥霍，但也埋下了隐患。从而酿成了今日的危机。

有人说，希腊并没有出现债务违约，如果不是当年
高盛的做假，再加上三大评级公司的“帮忙”，它的日子
至少不会像现在这样，还拖累欧洲，无论从政治还是经
济方面，都陷入僵局。

忽悠招数三：

荐别人花钱 己置身事外
提起网络股，人们自然想到华尔街的两个分析师：

一个是摩根士丹利的玛丽·米科；另一个是美林集团因特
网高级分析师兼第一副总裁享利·布洛杰特。前者被媒体
称为“网络皇后”，后者则被誉为“网络先生”。但是随
着因特网泡沫的破灭，布洛杰特也走下了“神坛”。他向
客户推荐的网络股，跌幅均在 !"#以上。一些客户投资
损失惨重，认为布洛杰特有意误导，终将美林公司和这
位分析师告上法庭。虽然双方以庭外和解方式了却这一
桩官司，但布洛杰特还是没能逃过美林公司的大裁员。

美林公司创建初期首先承诺：“顾客利益至上。”他
们当时在华尔街作出了惊人之举，在美林内建立起独立
的股票分析业务。然而，美林公司在 %"""年网络股炒作
中扮演的角色极不光彩。一方面，美林极力推荐客户持
有网络股；另一方面，分析师却对自己推荐的股票不屑

一顾，在电子邮件中表示不值得投资。
亚洲铝业的案例也说明了这一点。亚洲铝业号称亚

洲最大的铝型材制造商。美林集团亚洲投资银行前总裁
谢尔登·特雷纳和摩根士丹利前执行董事布莱恩·麦克卡
伦这两位投资银行家一手包办了亚洲铝业的多项交易。
二人自从 %""#年开始就一直为亚洲铝业的各项融资活动
服务，并多次参与亚洲铝业的交易。

一位亚洲铝业债券持有人称：“当初是他们两个人，
告诉投资人亚洲铝业的债券是值得购买的，是有投资价
值的，是长期投资人的选择。而现在还是他们两个人，
告诉亚洲铝业用 !#/+元的现金去收购 !""元的债券。除
此以外，债权人别无选择。”

%"",年 #月 !"日，亚洲铝业控股有限公司的债权人
需要最终决定，是否将其手持债券以最低相当于面值
!/#+ 折的价格，卖给这家公司的母公司。否则，公司将
面临破产。在地方政府的支持下0公司管理层最终摆脱了
海外债权人的干扰1完成了对亚洲铝业的重组1甩掉了 !"

亿美元的债务包袱1继续前行。


