
一首歌曾唱到：“我深深地热爱着这
片土地”。如今，这句唱词里加上“我深
深地热爱着这片土地和土地上的房子”
后，最能反映出许多中国人的追求：企业
主想方设法拿地盖房，百姓自住之外再贷
款购房以保值增值。从本世纪初至今，房
价成倍上涨，楼市已成为人们获取暴利的
聚宝盆，全民炒房之风渐盛。专家指出，
楼市暴利害莫大焉，其中之一就是企业热
衷投资房地产业，而忽视发展实体经济和
进行科技创新。政府应严加治理，整治房
地产暴利背后的推手，加大实体经济的利
润空间。

各种资金逐利地产市场

全民炒房始于上世纪末温州的太太炒
房团，到本世纪初，社会上到处流传着向
银行借钱超前消费买房的观念。与此同
时，银行扩展住房按揭业务，条件诱人，
从那时起，胆大的人怀揣少量资金勇敢买
房。之后，随着房价不断翻倍上涨以及通
胀压力加大，越来越多的人加入到炒房队
伍中。据经济学家赖伟民调查，!""#年下
半年以来，出手买房的人中，$"%都是为
了投资。投资者都认为，钱放在银行里，
总是要贬值的。

与百姓相比，企业跻身房地产市场的
热情更高。开始主要是民企在楼市上打
拼，从 !""# 年开始，国有资本大举进军
房地产市场。据有关机构统计，!"&!年北
京成交的 '( 块住宅用地中，国企拿走 !)

块，占据 **%的成交份额，民企占 ')%。
+,-,中国董事长潘石屹称：“一线房地
产市场基本上是由央企主导，由地方国企
辅助开发，逐渐形成相对垄断的市场。”

此外，外商投资、国际热钱、信贷资金
等都参与了房地产市场上的利益角逐，助
推了房地产市场的膨胀。赖伟民介绍说，人
民币升值带来的国际热钱流入，这些热钱
通过购买人民币资产获利；!""./!""#年股

市获利出逃资金进入楼市；!""$年底房地
产行业承担了经济复苏的“火车头”；
!""#年天量信贷进入楼市……

企业难以抵挡暴利诱惑

房地产业之所以成为众人追逐的香饽
饽，是因为其拥有高额的利润回报。一位
浙江的制造业民企老板，在 !""* 年时被
朋友反复动员投资房地产，结果房子才卖
到一半就盈利了。这位老板吃惊地说：
“一开始抱着帮朋友解决资金的心态进入
这个行业。一个不大的楼盘开发下来，我
才发现利润太惊人了，投入不到 & 亿元，
两年后利润有 &亿多元！企业再努力，再
怎么辛苦经营都达不到这样的利润率。”

虽然现在房地产业的暴利时代开始渐
行渐远，但整个行业依然收益丰盈。统计
显示，!"&!年房地产行业内平均毛利率在
''%左右，而进入排名前十的毛利率均在
).%以上。

暴利的诱惑让房地产业高热难降。国
家信息中心经济预测部世界经济研究室副
研究员张茉楠对本报记者说，房地产过热
暴露出中国经济出了问题，它反映出中国
制造业出现空心化。很多企业觉得做实体
不如搞房地产赚钱来得快和多，纷纷“逃
离”实体经济进军房地产市场。实体经济
被冷落，大量资金流到了房地产等虚拟经
济中，抬高了房价、地价。

专家指出，拱起房地产业暴利背后有
推手，就是地方政府依赖土地搞政绩。少
数官员为寻租，与开放商结成利益联盟所
导致的。要解决这一问题，需打破政府垄
断土地市场的局面，消除权力寻租的土
壤。同时，还需要整体系统的治理。

高科技企业无心搞研发

房地产暴利害莫大焉，其中一个大危
害就是遏杀了企业的创新力。

浙江省一家上市企业老总说，我们
企业成立以来一直以创新闻名。过去几
年，产值基本能每年翻一番，直到 !""$

年国际金融危机。之后，企业也开始投
资房地产。他承认创新风险很大。他们
为了试验一个增压器，曾经花了 ' 年时
间，投资 *""" 多万元。但若投入房地
产，不但能大大降低风险，而且可以收
获丰厚利润。

据了解，很多高科技企业也热炒房地
产。

房地产暴利扼杀创新力还表现在，大
量套利资金涌入获利容易的房地产市场，
发展创新所需要的资金却因为相对高风险
而出现短缺。

专家指出，房地产业专业化程度非常
低，创造性少，如果房地产业在一个地方所
占的比重扩大，使当地经济结构转为房地
产依赖型，将不利于整个经济的可持续发
展。张茉楠认为，加大制造业和实体经济的
利润空间，才能将房地产的高热降下来。
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近期，国际投行及评级机构纷纷发

表唱空中国论调。自 ! 月中旬摩根大

通率先发布报告建议减持中国股票后，

高盛、瑞银等多家投行随后也发表看空

"股的言论，#月，国际评级机构惠誉

和穆迪也相继下调了中国主权信用评

级。一时间，国际资本市场再度掀起了

一股集体唱空中国的浪潮。对此，专家

指出，尽管中国经济增速放缓暴露出当

前确实存在结构性弊病和潜在风险，但

并不存在经济硬着陆的可能，外资机构

就此唱衰中国经济显然过分夸大了事

实，也不排除其利用唱空之名谋划抄底

中国资产之实的嫌疑。
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渲染未来经济风险 打压价格抄底牟利

唱空中国论调缘何沉渣又起
本报记者 周小苑

唱空或为抄底创造条件

近日，随着全球最大的空头基金公司
尼克斯联合基金总裁查诺斯高调唱衰中国
经济，使得已持续上演一个多月的外资机
构唱空中国的戏码再度被推向顶峰。

无论是国际投行、评级机构，还是以
查诺斯为代表的对冲基金，他们唱空中国
的普遍逻辑大都认为中国宏观经济前景黯
淡，房地产市场存在泡沫及投资导向型的
增长可能导致金融系统大规模坏账，尤其
对地方债和影子银行所引发的系统性风险
日益增大担忧。

对于外资机构频频发布看空言论，复
旦大学经济学院副院长孙立坚对本报记者
表示，要从两个方面来看：一方面，国际
上确实有一些声音代表了对中国的敌视，
通过发表看空言论引发中国资产的抛售，
从而在低价吸收筹码，为外资抄底创造条
件。甚至有些敌对力量通过中国经济问题
来牵制中国外交战略、政治战略。另一方
面，由于中国经济现在出现降温，有些机
构对中国未来经济增长潜力提出了一些质
疑也可能是善意的，因而不能一概而论都
认为是唱空和阴谋论。

国家信息中心预测部世界经济研究
室副主任张茉楠对本报记者表示，外
资机构和对冲基金目前有很多

资金布局于中国，他们希望
能够通过新一轮的调

控来获利，通
过 做

空使资产价格下跌，从而套利赚取差价。

增速放缓不代表前景悲观

外资机构看空最首要的理由就是中国
经济增速放缓，尤其是一季度 012增长低
于 $%的市场普遍预期。对此，国务院发展
研究中心副主任刘世锦认为，中国经济增
长的转换不能代表中国经济前景的悲观。
中国经济在经历了 '"多年 &"%左右的高增
长后，潜在增长力将会下降，今后两年将
处于 (%3$%的水平，而未来也将会进入中
速增长阶段。
“不过，中国经济目前也确实存在结构

性的弊病。”张茉楠表示，尤其是中国经济增
长目前过多依赖于政府指导下的基础建设
投资和风险投资的扩张，以此来驱动整体经
济的复苏，但自身经济增长动力却不足。虽
然从宏观指标来看还算不错，但是很多微观
指标恶化比较严重，特别是很多中小企业经
营陷入困境。如果不通过经济转型改变这些
深层次矛盾的话，那么即便像当年通过 &"

万亿或者更大规模的财政或者货币政策刺
激，也很难改变目前增长放缓的趋势。

孙立坚表示，中国面临真正的挑战是
市场活力的下降，曾经驱动中国经济长期
增长的四个红利都在逐步减弱，一是人口
红利在减弱；二是以进出口和招商引资为
代表的全球化红利在减弱；三是资源红利
在减弱；四是改革红利在减弱。

政府稳定市场能力不容怀疑

“某些外国人总是不断宣扬中国经济

崩溃论，认为中国要发生重大危机，这是
不可能的。”孙立坚表示，因为中国政府是
一个大政府，稳定市场的能力是相当强的，
唱空中国经济唱到今天从来没有兑现过，
就是因为他们并不了解中国经济的治理机
制。西方经济是把市场活力和维稳放在一
个模块里面，市场没有活力这个国家就要
出问题，但在中国这两者是分开的。中国
政府手里有足够的牌来应对可能出现的危
机，资本账户、汇率都还未开放，外汇储
备也很强大，一旦唱空中国经济造成人民
币资产大量抛售的话，我们完全有能力跟
他们做对手，支撑中国货币和财富的稳定。
“在保持宏观经济稳定的同时，如何发掘

和用好新的增长点是中国未来将面对的挑
战。”刘世锦表示，中国经济仍然具有巨大的
增长潜力，将体现在城镇化、产业升级、消费升
级及创新等一系列新的增长点上。过去主要是
铺摊子、粗放经营，今后重点是上台阶、精耕细
作，通过部门内部和部门之间转型升级、优胜
劣汰、全产业链管理而实现更高速的增长。为
此，我们需要“聪明的政府”加上“有效的市
场”，需要更加重视权利公平、机会公平、规则
公平，需要比过去更加注重调动个人、企业和
社会的积极性、创造性，而这些正是中国下一
步改革所要解决的核心问题。

孙立坚也认为，面对当前挑战中国可
打的牌很多，但政府应该放权，把出牌
的机会让给企业和消费者，推动消
费者利益和企业知识产权的
保护，中国经济可持续
发展的空间依然
很大。

“全民炒房”扼杀经济创新力
本报记者 罗 兰

动不了。 谢正军作（新华社发）

!出台经济刺激计划可能小

再出台类似“) 万亿”经济刺激计划的可能性不大，

“)万亿”政策的驱动因素主要在于当时全球性的经济衰落

恐慌，监管层为稳定增长预期而出台了经济刺激计划，与

!""$年汶川地震的相关性并不强。

———对于雅安地震是否会促使政府推出新一轮刺激政
策，兴业银行首席经济学家鲁政委表示。

税费高已经危及许多小微企业的生存。

大量中小企业，尤其是小微企业利润

“比刀片还薄”，在经济

不景气的形势下，甚至陷入亏损经营的状

态，过重的税费负担，削弱了企业应对风险的能

力和为企业员工加薪的意愿。

———北京国家会计学院副院长秦荣生说。

中国正在调整经济结构，为了改革和结构性调整，必

须牺牲短期经济增长。

———中国人民银行行长周小川表示。

（张震铄 钟奕然辑）

!税费高危及小微企业生存

!短期经济增长要有所牺牲
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本报北京 ! 月 "# 日电 （记者尹晓宇） 记者 !*

日从国土资源部获悉，!"&! 年全国矿产资源补偿费
征收入库额达 &#(4. 亿元，比去年的 &$&4# 亿元增加
了 $4.%。

!"&!年度全国有!*个省（区、市）矿产资源补偿费
征收入库额超过&亿元，其中山西、内蒙古超过!.亿元，
黑龙江、山东、陕西、新疆超过&"亿元，河北、辽宁、河
南、安徽、甘肃超过.亿元。

本报北京电（黄达）商务部
外资司副巡视员曹宏英日前在京
举行的第十七届中国国际投资贸
易洽谈会北京推介会上表示，
!"&! 年全年新批设立外商投资
企业 !)#!.家，实际使用外资金
额 &&&(4!亿美元，居全球第二。

据介绍，今年一季度我国服
务业实际使用外资金额 &))4!(

亿美元，超过传统制造业；西部
实际使用外资金额 !'4*! 亿美
元，同比增长 &$4!#%，继续保
持吸收外资增速高于东、中部的
态势。

去年矿补费
入库197.5亿元

我使用外资额
居全球第二
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本报电 （潘丛娟、朱卉） ) 月 !! 日，
国家电网公司社会责任管理地市级试点单位
嘉兴电力局以网络现场直播形式，向社会发
布 《国家电网浙江嘉兴电力局 !"&! 年社会
责任实践报告》，这是该局连续第四年向社
会公开发布社会责任报告。
“!"&!年完成电网建设投资 &)4&(亿元，

新开工线路 &&'4".千米、变电容量 &$$万千

伏安……”嘉兴电力局的社会责任实践报告
共 &4. 万余字，包括履责意愿、履责行为、履
责绩效和履责承诺，展示了嘉兴电力局推进
全面社会责任管理的具体实践。同时，报告披
露了连续 .年、'大类 &&小类 !(项、共 &!&

个定量指标，较多地运用了案例化、数字化、
图表化的语言，增强报告的可读性和易读性，
准确有效地传递公众感兴趣的信息。

嘉兴电力发布社会责任报告

)月 !*日，市民在购买黄金首饰。当天，中国黄金东

北交易中心、北方国际黄金珠宝城开业。 经营面积达 !万

多平方米，聚集了 *""多个黄金珠宝生产厂家及 ."余家黄

金珠宝著名品牌。 于海洋摄（中新社发）

盖房就能挣大钱

谁还有心搞研发


