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一直以“人口众多、劳动力丰富”著称
的中国，如今人口结构发生新变化：劳动人
口下降，老龄人口上升。国家统计局发布的
最新公报指出，
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年末，中国大陆劳动
年龄人口比上年末下降
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个百分点。据
悉，这是在相当长时期以来，中国劳动年龄
人口绝对数量首次下降。这一数据也意味
着，一向被认为“为中国经济增长创造奇迹
的重要因素———人口红利”已出现拐点。

很多人担心，人口红利逐渐消失将会
影响经济增长。专家指出，这未必是坏
事，它可以对加快经济增长方式转变形成
倒逼机制，为经济发展创造新机遇；同
时，对人口红利进行二次开发的潜力巨
大，所以，无需悲观解读。

劳动年龄人口将趋减

人口红利是指在人口转变过程中，人
口年龄结构变化带来的经济后果。中国社
科院学部委员、人口与劳动经济研究所所
长蔡昉介绍说，判断一国是否拥有人口红
利，要看两个指标，一是劳动年龄人口；
二是将劳动年龄人口作为分母、其他年龄
组如年幼、年老者作为分子得到的人口抚
养比。他指出，如果劳动年龄人口增长、
人口抚养比下降，就会带来人口红利，反
之就没有人口红利。
“人口红利”曾为中国经济增长做出

很大贡献。据世行估计，这种结构性优势
对中国经济高增长的贡献度达到了
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上。但进入
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世纪后人口红利的贡献开
始减少。

国家统计局的公报显示，
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年末，
我国大陆
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万人，比上年末减少
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总人口的
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。同时，老年人口比重继
续攀升，
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年我国大陆
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周岁及以上
人口

)+&+"

万人，占总人口的
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，比
上年末提高
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个百分点。
蔡昉指出，劳动年龄人口减少，人口

抚养比相应上升。生之者寡，食之者众，
中国的人口红利将趋于消失。国家统计局
局长马建堂预计，中国劳动年龄人口在比
较长的一段时间，至少在

!"&"

年以前，
会稳步、逐步减少。

红利期结束是发展必然

劳动年龄人口下降原因何在？马建堂
表示，中国劳动人口变化的深层原因与中
国人口出生的变化有关系。专家同时指出，
人口红利期结束是经济社会发展的必然。

“中国大陆人口转变的轨迹，与中国
台湾地区和许多邻国是一样的，可见不是
计划生育一项政策促成的，而是经济社会
发展的结果。”蔡昉称，即使改变了计划生
育政策，放开了生育限制，也改变不了人口
老龄化的趋势。放开生育限制之后，中国也
不会在生育率上有特别显著的提高。

国家信息中心经济预测部世界经济研
究室副研究员张茉楠认为，国际经验表明，
所有的先行国家和地区，都曾经在一定发展
阶段上或多或少地得益于“人口红利”。她
说，“人口红利”从来不是永久性的增长因
素。无论是发达国家还是发展中国家，都无
法回避老龄化本身这一客观的历史必然。随
着人口结构转变的完成，这种特殊的增长因
素最终要消失殆尽，从事经济活动的人口不
断提高而带来的高生产率与高储蓄率导致

较高的资本积累现状将不复存在。

对红利拐点不必过度恐慌

人口红利消失，将引发劳动力短缺、
劳动力报酬上升、社会负担加重等阻碍经
济增长的负面情况。但凡事有弊亦有利，
专家指出，对人口红利出现拐点甚至消失
不必恐慌，它未必是坏事，相反，会为经
济发展创造新机遇。
“中国第一次人口红利的消失并不可

怕，反而能成为中国经济发展转型和社会
发展转型的倒逼机制。”张茉楠认为。

转型的关键，是如何将经济增长方式
从依靠资本和劳动的投入转向依靠全要素
生产率的提高上。借鉴世界一些主要经济
体成功转型经验，蔡昉表示，他们的经验
提示我们，随着人口红利逐渐消失和“刘
易斯拐点”的跨越，通过增长方式的转
变，中国经济长期增长的源泉终将要转变
到依靠技术进步和生产率提高的基础上。

同时，中国目前还有开发二次人口红
利的巨大潜力。蔡昉说，这种类型的人口红
利包括三个主要来源。第一是来自养老保
障需求和制度供给。如果建立起一个具有
积累功能，而不是主要依靠家庭养老功能
或现收现付的养老保障制度，我们可以利
用劳动者的养老期望、储蓄动机以及资本
市场的增值来保持高储蓄率；第二是来自
教育资源的扩大。随着少年儿童人口规模
缩小和比重降低，劳动年龄人口供养在学
人口的能力相对提高，
意味着可通过扩大教育
和培训大幅度提高人力
资本水平；第三是来自
劳动参与率的扩大。

有利倒逼经济转型 促进人力资源升级

“人口红利”拐点无需悲观解读
本报记者 罗 兰

每年春天，云南省曲靖市罗平县种植的
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万亩油菜花开，吸引数以万计的国内外游客。
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年，该县以油菜花带动的相关产业创收约
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多亿元。图为游客畅游在罗平县遍地金黄的

油菜花海中。

新华社记者 杨宗友摄

云南：春天来看油菜花
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月
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日，由北京市人才服务中心主办的“
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年春季北京地区人力资

源招聘大会”在中国国际展览中心（老馆）举行。 新华社记者 张 宇摄
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月
!-

日是元宵节，呼和浩特火车站领导

系上围裙下厨房，亲手为当晚值班的职工包饺

子。当下正是春运高峰，很多职工放弃元宵之夜

与家人团聚
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坚守在岗位上。图为车站副书记常

艳为职工端上热腾腾的饺子。

本报记者 贺 勇摄

呼市:饺子送到岗位上

音
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本报北京电 （记者潘旭涛） 丹江
治理二期工程已经全面启动，引汉济
渭等重大工程逐步实施……陕西掀起
了水利建设的新高潮。在国务院新闻
办公室近日举行的新闻发布会上，陕
西省省长娄勤俭透露，近
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年，陕西

累计完成水利建设投资
*%%

亿元，年
均增长
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，掀起了水利建设新高潮。
陕西水利建设有三大重点：一批事

关长远发展的重大水利工程开工建设；
上千万群众吃水难问题得到有效解决；
重点水资源保护工作取得显著成效。

汽油价今起每升涨约0.2元

陕西5年完成水利投资566亿
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“闭眼买黄金”今年不乐观

购买黄金需要明白目的，如果是作为

消费需求，在黄金价格下跌时购入是可以

考虑的。但作为投资需求，需要自身对黄

金价格走势有所判断，如果还像过去几年

一样闭着眼睛买黄金，结果可能并不乐

观。

———近期国际金价大幅下跌，中国银行
上海市分行黄金分析师徐明提醒投资者。
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区域差距扩大趋势已遏制

中西部和东北部经济增速全面超过东部

地区，这是中国区域发展进程中一个重大的

历史性变化，标志着长期以来区域发展差距

扩大的趋势得到初步遏制。

———国家发改委副主任杜鹰认为。
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保障房对抑房价作用不大

商品房和土地供应量的增加，能够稳定

市场预期，但是保障房的供应对抑制房价上

涨作用不大，它主要是一项民生工程。商品

房和保障房的需求对象不同，尽管有某些重

叠，但是比例不大。

———中国社科院城市发展与环境研究中
心主任牛凤瑞认为。

!

农业领域的投资吸引力会加大

工商资本关注农业领域由来已久。近几

年，在人们普遍关注食品安全，更加注重绿

色农产品的背景下，农业领域的投资吸引力

就更大了。

———中国人民大学农业与农村发展学院
教授郑风田表示。

（张东伟 梁益琴辑）

宏观经济触底回升 技术调整孕育反弹

股市今年有望发动“两会行情”
本报记者 周小苑

市 场

观 察

随着
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月份两会的临近，“两会行情”再
次成为关注的焦点。面对投资者对于两会出台
利好政策的殷切期待，股市能否止跌回升，在
&

月走出新一轮行情呢？分析人士认为，两会
期间将出台一系列事关经济、民生的利好政
策，势必引发
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股相应板块的上涨，同时
&

月
份也是上市公司年报披露期，因此政策的导向
和年报是否有超预期表现成为决定市场行情的
关键因素。

金融地产下跌引发恐慌
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股市场自
)

月份以来的反弹走势，在春
节后并未得到延续。蛇年首周，受到金融、地
产等权重股大幅下挫的影响，沪深两市双双大
跌，其中沪指大跌
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点，周跌幅达
-$.%(

，
创下近
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个月来最大周跌幅。
对此，中央财经大学证券期货研究所研究

员宏皓认为，节后股市的下跌主要是受房地产
行业相关股票下跌而引发的恐慌性抛盘。他表
示，由于担心两会后出台更严厉的调控政策，
房地产板块的股票主力机构节前已经开始出
逃。节后房地产调控“国五条”的出台使得地
产股出逃势头更加凶猛，于是引起了投资者的
恐慌跟风出逃，导致大盘指数暴跌。

民生证券高级投资顾问叶志刚则认为，春
节长假后，市场发生了一些变化。一是国际环
境方面，大宗商品价格下行对国内有色、资源
类股票构成负面影响；二是国内方面，央行在
春节后实行了
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亿元
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天正回购的操作，
加上
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月
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日的
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亿元逆回购到期，央行
实际回笼了
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亿元资金。此外，由于有消
息称保险资金赎回基金及减持股票，使部分场
内资金开始加速流出，直接导致春节后股市出
现连续下跌。

政策利好驱动“两会行情”

尽管股市受到重挫，但是投资者仍然对即
将到来的“两会行情”抱有期待。由于政策红
利将在两会期间得到集中释放，围绕热点议题
会不断涌现出活跃的板块、个股，呈现出鲜明
的“两会行情”。例如，
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年的新农村建设，
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年的振兴十大产业，
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年的节能环保，
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年的区域板块轮动，
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年以稀土永磁、
多晶硅为代表的战略新兴产业以及
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年的
电子元器件板块。这些板块在利好政策下，受到
投资者追捧，从而带领股市走出一波上涨行情。

事实上，从历年表现来看，股市在全国两会
期间也是涨多跌少。统计数据显示，自
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年
以来，大盘在两会期间上涨
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次，下跌
,

次，上
涨概率为
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。而从
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月份表现来看，
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年
以来，
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年涨，
,

年跌，上涨概率也为
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。此
外，“两会效应”也大多会延续到两会之后，在两

会召开后的
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个交易日市场表现明显向好，
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年中
)*

次上涨，上涨概率达
,)$-(
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分析人士指出，在两会期间及前后，市场

对政策方向比较敏感。短期影响较大的还包括
两会之后产业激励政策的支持落实情况，如节
能环保、信息技术等，若把此前出台过的各种
支持政策尽快落实，将对产品及上市公司带来
切实利益。

今年“两会行情”或可期待

“近日大盘的调整，使得今年出现‘两会
行情’的概率增大。”方正证券研究所策略总
监赵伟认为，
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年和去年两会期间没有出现
上涨，主要是受经济下行拖累。如今的宏观形
势已有所改观，经济呈现触底回升趋势，加之
技术性调整孕育了一定的反弹动力，今年的
“两会行情”相对比较乐观。

宏皓也认为，本轮反弹行情是带有政策性
的，两会召开之前的下跌都是机遇，除了银行
和地产两个机构正在出货的板块，其他个股节
后大盘指数的下跌反而是短线进场的良机。因
此，大盘指数经过这两天的大跌洗盘后仍然会
震荡上攻。

而大成基金宏观策略研究员李冒余对股市
未来长期走势更为看好。他表示，尽管楼市调
控加码以及新股发行重启的传闻对市场形成一
定的心理压力，但是
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月份社会融资数据大幅
反弹，通胀数据微幅超预期，进一步验证宏观
经济处于复苏通道。虽然
短期面临一些干扰因素，
但最终还是经济基本面决
定市场走势，上涨趋势中
的正常调整不会改变

0

股
的结构型牛市。

本报北京
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月
!"

日电 （记者朱
剑红） 据国家发改委的通知，自
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月
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日零时起，汽、柴油价格每吨分别
提高
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元和
!+"

元，折算到
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号汽
油和

"

号柴油 （全国平均） 每升零售

价格分别提高
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元和
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元。
国家发改委表示，此次国内成品

油价格调整幅度，是按照现行国内成
品油价格形成机制，根据国际市场油
价变化情况确定的。


