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近5年来首次下调利率

在 6 月上旬召开的最新一次货币政
策会议上，欧洲央行决定将欧元区主要
再融资利率、边际借贷利率和存款机制
利率分别下调至 4.25%、4.5%和 3.75%，
该利率水平于6月12日起正式生效。

欧洲央行发表的新闻公报指出，根
据对通胀前景、潜在通胀动态和货币政
策传导力度的最新评估，在维持利率稳
定 9 个月之后，现在适度放宽货币政策
限制是合适的。

针对欧洲央行利率政策的重大调
整，欧洲央行行长拉加德表示，降息是
出于对欧元区经济前景的信心，降息决
策有助于欧元区经济持续复苏。她同时
指出，降息后利率仍处于限制性水平，
进一步降息的可能性大，但仍不确定。
通胀回归目标的道路仍然坎坷，央行理
事会还需要更多时间和数据来确认。

自 2022 年 7 月以来，为遏制通胀，
欧洲央行连续 10 次加息，累计加息 450
个基点。自2023年10月加息按下“暂停
键”至今，欧洲央行已经连续 9 个月维
持利率不变。此次，存款机制利率从创
纪录的 4.0%下调至 3.75%，是欧洲央行
最近5年来的首次利率下调。

在4月召开的货币政策会议上，欧洲
央行已经发出放松货币政策的信号。欧
洲央行当时发布公告称，欧洲央行不会
承诺其利率走向，“若通胀动态、前景以
及货币政策传导强度等因素增强了实现
中期通胀目标的信心，则适宜降低当前
利率水平”。对此，分析普遍认为，上述
表态暗示欧洲央行可能先于美联储在 6
月降息。

值得注意的是，在欧洲央行决定降
息前夕，市场一度因为欧元区通胀率再
度上升而产生担忧。

欧盟统计局 5 月 31 日发布数据显
示，根据初步估计，5 月欧元区年通胀率

预计为 2.6%，高于 4月的 2.4%。同时，核
心通胀率从 4 月的 2.7%上升至 2.9%。对
此，有分析认为，欧元区通胀率今年首次
上升，尤其是核心通胀率上升，对于希望
欧洲央行今年大幅降息的投资者来说是
一个令人不安的信号。随着 5 月价格压
力再度回升，且欧元区经济在今年第一
季度恢复增长，投资者预计欧洲央行将
在今年内采取更为谨慎的降息方式。

“稍微放松对经济的刹车”

如今，“靴子”落地。欧洲央行为
何在通胀再现走高迹象、美联储尚未降
息之际，提前作出政策调整？

“欧洲央行决定降息，主要基于两方
面原因：一是欧洲央行认为通胀处于可
控的下行通道。欧洲央行近日发表公报
指出，自2023年9月欧洲央行理事会会议
以来，欧元区通胀率已下降超过 2.5个百
分点，通胀预期明显改善。欧洲央行预
计2024年通胀率为2.5%，2025年为2.2%，
2026年为1.9%。欧元区通胀压力有所缓
解，为欧洲央行降息提供了空间；二是缓
解过高利率给生产、消费带来的压力，促
进经济增长。2023年欧洲经济增长接近
停滞，一些欧洲国家经济出现衰退。过
高利率会对企业生产、居民消费产生较
大的抑制作用。”中国现代国际关系研究
院副院长兼欧洲研究所所长、研究员张
健在接受本报记者采访时分析称。

数据显示，2023年，欧元区经济仅
增长0.5%；今年一季度，欧元区经济同
比增长0.4%，环比增长0.3%，虽好于预
期，但仍然处于低位。

中国社科院金融研究所国际金融与
国际经济研究室副研究员汤柳向本报分
析称，从欧元区今年一季度的各项经济
数据来看，欧元区经济的总体形势要好
于去年，但整体依然偏弱。“目前，欧元区
的消费依旧乏力，固定资产投资增速出
现萎缩，制造业 PMI 持续低于荣枯线。

欧元区的出口表现虽有改善但仍不理
想。此外，在财政上，由于能源价格对通
胀的影响基本消退，欧洲国家逐步取消
了能源补贴措施，这意味着财政对经济
的推动作用逐步减弱。在这样的情况
下，欧元区经济今年虽有恢复，但依然动
力不足。欧洲央行决定降息，是权衡短
期经济形势以及中期通胀目标之后的选
择。”汤柳说。

德国储蓄银行协会主席乌尔里希·
罗伊特认为，在欧元区对抗通胀取得进
展之际，欧洲央行正在利用由此产生的
政策空间“稍微放松对经济的刹车”。

还有分析指出，当前地缘政治风险
加剧，欧洲对外部能源依赖程度较高，
全球贸易环境的不确定性也对欧洲经济
产生了负面影响。欧洲央行降息可以在
一定程度上缓解外部冲击，增强欧洲经
济的韧性。

“当前，美欧经济状况不同，加息并
未对美国经济产生明显的抑制作用，因
此美联储没有通过降息来刺激经济增长
的显著压力。此外，美欧通胀的原因不
完全相同。目前，相比美国，欧洲更加迫
切地需要通过降息，减轻企业经营压力，
推动经济增长。因此，欧洲央行‘抢跑’
美联储，率先降息。”张健说。

降息路径仍存在不确定性

欧洲央行是否由此进入“降息周
期”？目前，关于欧洲央行的降息之路会
走多远，分析普遍保持谨慎态度。多数
观点认为，由于欧元区通胀回归政策目
标水平的预期尚不稳定，欧洲央行继续
降息的时机和路径仍存在不确定性。

荷兰国际集团宏观研究部负责人卡
斯滕·布热斯基指出，降息决定表明欧
洲央行对控制通胀的信心增强，但此次
降息决定并不一定预示着新一轮降息周
期就此开启。

牛津经济研究院相关分析也认为，

欧洲央行本次降息并不代表一系列宽松
措施的开始。因为核心通胀的下行趋势
并不明显，欧元区工资增长仍处于高
位，通胀预期尚未完全正常化，而且外
汇贬值风险迫在眉睫。

“对欧元区经济本身以及与其在经
贸、投资等领域联系紧密的国家来说，欧
洲央行启动降息总体是一个利好。接下
来，欧洲央行是否继续降息，还将取决于
多方面因素，主要包括：一是欧元区服务
业通胀的走势；二是地缘政治风险是否
会给欧洲的能源价格及运输成本带来新
的冲击；三是欧元区经济增长形势及
其对通胀的影响。”汤柳说。

张健指出，在美联储尚未降息的背景
下，欧洲央行如果降息幅度过大，可能产
生一些负面效果，例如更多资金流向美
国，美元币值升高，欧元贬值过多，进而导
致欧元购买力削弱、进口成本上升、商品
价格上涨，这可能进一步刺激欧元区通胀
率上涨。“因此，欧洲央行目前处于观望状
态，将观察此次降息产生的效果后再决定
下一步的政策走向。”张健说。

值得关注的是，在欧洲央行启动降
息之前，加拿大、捷克、匈牙利、瑞典和瑞
士等国家央行已经宣布降息。丹麦央行
也紧随欧洲央行脚步，于近期宣布将基
准利率下调 25 个基点。一些分析认为，
欧洲央行调整利率政策具有一定的风向
标作用，可能成为全球货币紧缩政策的
拐点。

张健指出，利率长期高位运行，可
能对经济产生不利影响，因此各国央行
都愿意尽早将利率调整到较为合理的水
平。如果各国通胀率保持较低水平或者
持续下行，那么全球主要央行可能进入
降息通道。

汤柳认为，欧洲央行的降息决定可能
会对一些货币政策自主性较弱的欧洲国
家产生影响。但总体来说，英美等主要发
达经济体央行的货币政策具有较强的自
主性，将基于本国价格走势、经济形势以
及自身货币政策目标来决定是否降息。

欧洲央行降息之路会走多远
本报记者 严 瑜

近日，欧洲央行召开货币
政策会议，决定将欧元区三大
关键利率均下调25个基点。这
是欧洲央行自 2023 年 10 月停
止加息以来首次降息。

2024 年中国新能源汽车在拉美迎
来销售旺季，前4个月仅巴西的销量便
增长8倍。

综合巴西政府部门和行业协会数
据显示，2024 年前 4 个月，中国对巴西
乘用车出口增长372.4%，总额达7.62亿
美元，创历史同期新高。中国电动汽车
在巴西市场表现更为亮眼——2024 年
前 4个月，中国电动汽车在巴西的销量
达 4.8万辆，为去年同期的 8倍；中国电
动汽车占巴西进口电动汽车总量的
36.2%。目前，电动汽车已成为中国对
巴西出口的第四大主要产品。巴西电
动汽车协会报告显示，比亚迪、奇瑞、长
城跻身2023年巴西畅销电动汽车品牌。

巴西新能源汽车市场竞争激烈，各
国厂商通过技术和成本优势争夺用户，
各自品牌的美誉度和市场份额逐渐形
成。2023年巴西汽车市场的一大特点，
就是中国品牌电动汽车所占份额明显
提升。

“好产品”与“好价格”并驾齐驱，是
中国新能源汽车在巴西市场供不应求
的重要秘诀。巴西—中国企业家委员
会专家图利奥·卡列罗认为，中国新能
源汽车崛起的奥秘在于“中国已不仅只
是生产者，还是创造者”，不仅是“中国
制造”，还是“中国设计”。中国汽车受
到消费者青睐，尤其是中国新能源汽车
符合巴西能源转型的需求。巴西发展、
工业与贸易部主管外贸的副部长塔蒂
亚娜·普拉泽雷斯则指出，众多数据足
以说明中国新能源汽车在多个方面更
具竞争力。

中国新能源汽车的快速进步，是中
国把自身绿色发展战略与世界未来发
展趋势结合的产物。这种产业发展的
前瞻性战略思维和通过开放竞争获得
的“真本事”，得到了巴西各界的广泛认
可。汽车制造业咨询公司合伙人卡西
奥·帕格利亚里尼说，中国企业“20年前
就做出了投资电动汽车的战略决策”，
投资对象从电动汽车、混合动力汽车、
插电式混合动力汽车、轻混动力汽车到
充电系统和高科技电池等，覆盖全产业
链。汽车零售咨询业资深高管马塞洛·
卡瓦尔坎特认为，经过多年前瞻性布局
投资，“如今中国拥有现代化的、实力雄
厚的（新能源）汽车工业，其生产标准和
效率比世界其他国家更胜一筹”。

巴西汽车产业界认为，中国新能
源产业全产业链的质量和体量令人羡
慕，蕴藏巨大的投资合作机遇。长城
汽车、比亚迪先后购买了分别位于圣
保罗州和巴伊亚州的梅赛德斯—奔驰
工厂和福特工厂。巴西主流财经媒体

《经济价值报》报道，比亚迪宣布投资
约 30 亿雷亚尔 （约合 5.6 亿美元），将
前福特工厂改造为从 2025 年起每年生
产达 30 万辆混合动力和电动汽车的工
厂；而长城汽车新购置的工厂年产量
预计可达10万辆。

新能源汽车贸易让巴西民众以更低价格和更高质
量享受先进的电动汽车，并推动巴西绿色转型，新能源
领域投资则推动巴西的产业发展和技术进步并带来大
量就业。巴西副总统阿尔克明近日在北京参加中巴商
业研讨会时说，“中国是巴西最大贸易伙伴，也是重要的
投资者”，在混合动力汽车、电动汽车、可再生能源、航空
工业、基础设施等领域，两国战略合作拥有巨大潜力。

根据国际能源署测算，2030 年全球新能源汽车需
求量将达 4500 万辆，是 2022 年的 4.5 倍。特别是在超
过130个国家和地区提出碳中和目标的背景下，全球对
绿色产能的需求远远大于产出。由此可见，全球范围
内的绿色产能不是过剩，而是依然存在不足。

对于美国等一些西方国家的政客和媒体炒作所谓
的“产能过剩论”，《巴西真相》 网站刊文指出，这只
是西方针对中国炮制出来的又一种花样翻新的话语叙
事，实际上，中国在新能源领域的不断拓展和进步，
对全球南方而言都是难得的发展与合作机遇。

（据新华社电 记者卞卓丹）
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不同于其他机场的高空城市景观，当笔者乘坐的飞机即将
降落在洪都拉斯第二大城市圣佩德罗苏拉时，只见机翼掠过香
蕉林，远方蕉叶在热带阳光下青翠欲滴。

圣佩德罗苏拉位于洪都拉斯西北部沿海平原，是该国香蕉
主产区。前往采访的路上，笔者眼前闪过金吉达公司的厂牌。
100多年前，其前身美国联合果品公司在这里从事香蕉生产和贸
易，随后逐渐垄断了相关行业，并将洪都拉斯变成了所谓的

“香蕉共和国”。
87岁的安德烈斯·阿尔瓦雷斯就住在香蕉林对面。退休前，

他在联合果品公司下属特拉铁路公司担任机车操作员。他介绍，
当时，政府还给公司一块地种植香蕉，另一块地给当地的农民以
种植自己食用的粮食。“但公司最后却攫取了农民的土地，最终当
地洪都拉斯人失去所有土地”。

91岁的香蕉园老工人埃斯特万·埃尔维尔也是该公司的一名
员工。他回忆道，当时美国公司完全控制了苏拉河谷。除了香
蕉，美国人不允许这里种植其他作物。人们只能从周边区域购
买口粮。公司也会在自己的小卖部里售卖从美国运来的粮食。
结果是，工人这周刚从美国拿到手的薪水，下周就都花在了美
国的小卖部里。“我们每天工作8小时，但只有1.6美元。即使加
班到凌晨，也不会额外拿到1分钱。”埃尔维尔说。

1954年，阿尔瓦雷斯和埃尔维尔等洪都拉斯上万名工人举行
大罢工，迫使美国公司最终作出让步。上世纪70年代，洪都拉斯
政府先后宣布废除这些美国公司的特许权和合同，接管他们控制
的铁路和码头，将其占有的土地收归国有。

“以前洪都拉斯有 5 万多公顷香蕉田，大都属于美国香蕉公
司。现在这里仅有两家美国公司，经营着7000多公顷香蕉田。”当
地最大香蕉生产商之一纳纳香蕉公司负责人桑德拉·德拉斯说。

在该公司的香蕉园内，香蕉树粗壮的茎干托起一簇簇绿

叶，其间挂满沉甸甸的果实。据介绍，目前该公司大部分香蕉
满足国内市场，少部分出口到欧美。

德拉斯表示，以前美国果品公司以不公平的低价收购本地
生产商的香蕉，导致许多公司破产。“现在我们已直接面向市
场，不再依赖美国公司”。

德拉斯介绍，去年6月，她作为商人代表随洪都拉斯总统去了
北京，11月又作为参展商参加上海进博会。“中国市场相当广阔，
对洪都拉斯各项产品持开放态度。我们正在积极备货，希望明年
能把第一箱香蕉出口到中国”。

2023年3月，洪都拉斯与中国建交。同年6月，洪都拉斯总
统卡斯特罗访华，两国元首实现历史性会晤，双方签署17项合
作协议。2023年，中洪贸易额达 19.1亿美元，同比增长 21.1%。
据洪方统计，第六届进博会上，洪都拉斯签订的合同涵盖雪
茄、咖啡、糖等产品，合同金额达9500万美元。

“美国在洪都拉斯长期推行以香蕉出口为主的产业模式，使
我们经济结构单一、对外依赖严重，经济发展至今较为滞后。”洪
都拉斯国立自治大学教授艾伦·法哈多说。

在他看来，洪都拉斯不顾美国压力选择与中国建交，不仅
体现了洪都拉斯自由行使国家主权的姿态，也是出于对国家经
济利益的考量。在提高对华出口、加强基础设施建设、延长产
业链条等方面，洪都拉斯对两国合作抱有很大期待。

“洪都拉斯人民广泛欢迎与中国建交，因为这意味着机
遇。”洪都拉斯总统顾问、前总统曼努埃尔·塞拉亚说。

塞拉亚表示，虽然洪中建交只有短短一年多，但双方已在
众多领域取得积极进展，如两国自贸协定谈判进度令人满意、
中国企业已开始在洪投资布局、两国人文交流日益密切。未来
期待更多洪都拉斯产品进入中国市场，相信两国合作将结出更
多硕果。 （据新华社电 记者赵凯、蒋彪、席玥）

在蕉林深处感受洪都拉斯的历史与机遇

奥地利维也纳“海洋之
家”水族馆由二战时期一座
防空塔改造而成，其建筑外
墙被修建成一处攀岩场所。

图为近日，攀岩爱好
者在“海洋之家”水族馆
外墙上攀爬。

新华社/法新攀岩

环 球 热 点

环 球 掠 影

欧盟统计局5月31日公布的初步统计数据显示，欧元区5月通胀率按年率计算为2.6%，高于4
月的2.4%。图为近日，一名顾客在比利时布鲁塞尔一家超市购物。 新华社记者 赵丁喆摄


