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近年来，我国多层次、多支柱的养老保障

体系建设步伐加快。去年，银保监会发布通

知开展养老理财产品试点，更好满足百姓多

样化的养老需求。试点开展 1 年多来，养老理

财产品显示出哪些特点，整体业绩如何？怎

样进一步优化供给？记者进行了采访。

绝大多数产品在中低
风险以下，手续费率、管理
费率低

“试点刚开展就开始关注养老理财产品。

今年初试点地区扩大，我在多方咨询、对比后，

购买了一家股份制银行理财子公司的产品。”

29 岁的北京市西城区金融从业者张掣说，风险

较低、业绩比较基准较高、符合养老需求等特

点是他青睐养老理财产品的主要原因。

不少消费者也因类似原因选购了养老理

财产品。自试点开展以来，截至目前，养老理

财产品已发行 49 只，规模合计 1000 亿元。投

资者以中年人群为主，也有不少年轻人参与

购买，40 岁以下投资者占比近 1/4。

产品受到欢迎，离不开业绩支持。全国

银行业理财登记系统数据显示，截至 9 月末，

存续满 3 个月的养老理财产品平均年化收益

率总体高于普通理财产品。

“通过创新产品模式、健全风控机制和稳

健投资运作，试点期间发行的养老理财产品

整体业绩稳健，净值波动平缓、破净率低。”银

行业理财登记托管中心有关负责人表示，从

风险等级看，目前产品中绝大多数在中低风

险（R2）及以下；从风险控制和资金投向看，

养老理财产品采用多样化风险控制机制，增

强理财公司风险抵御能力，同时债券及银行

存款等固收类资产投资占比较高，并引入了

非标准化债权类资产、权益类资产投资，在稳

健投资中争取资产增值。

“养老理财产品往往具有较长封闭期，这

与长期养老需求相适应，同时也有利于带来

高于一般理财产品的投资回报率。”上海金融

与发展实验室主任曾刚说。

此外，普惠性也是养老理财产品的一大

特点。据了解，养老理财产品的手续费率、管

理费率低于同类型普通理财产品的平均值，

超半数产品不收取销售手续费，部分产品不

收取管理费。

“养老理财产品起购门槛低、费率低，销

售 对 象 定 位 广 泛 ，凸 显 了 养 老 金 融 的 普 惠

性。”兴银理财有关负责人说。

人民银行党委书记、银保监会主席郭树

清说，鼓励金融机构开发名实相符、运作安全

的商业养老金融产品。通过优化大类资产配

置，设立收益平滑基金和风险准备基金，为不

同风险偏好和承受能力的群体，提供相匹配

的养老金融产品。

在差异化、灵活性等方
面发力，优化养老理财产品
供给

业内人士表示，银行理财具有其资源禀

赋优势，追求稳健收益的特点与养老金融具

有较高匹配度，在助力做大做强养老“第三支

柱”方面大有潜力可挖。未来，应进一步在差

异化、灵活性等方面发力，持续优化养老理财

产品供给。

苏银理财公司党委书记、董事长高增银表

示，从现阶段看，市场上养老理财产品多样性

还需进一步提升。“试点阶段发行的养老理财

产品具有一定的同质性，产品投资策略、期限

等较为相似，投资者的选择空间相对有限。未

来，不同机构应在产品差异化方面多下功夫，

以满足投资者多样化的需求。”高增银说。

“银行理财可根据不同客户群体定制化画

像信息，通过获取客户年龄、初始资产、每月收

入与支出等要素，进行模拟测算，开发更具针

对性和适应性的产品，丰富养老‘第三支柱’的

金融产品供给。”信银理财总裁谷凌云说。

兴银理财有关负责人说，银行理财公司

可与母行深度协同，依托银行“全集团+全市

场”综合服务优势，为投资者提供账户、受托、

资管、缴费、养老消费服务、养老产业服务等

一站式、综合化服务，延展养老金融服务链

条，满足客户在养老领域的全方位需求。

另一方面，投资者对优化养老理财产品灵

活性、流动性也有一定期望。业内人士表示，

养老理财产品期限较长，客户有可能因变故需

提前支取养老储备，如采取封闭式运作，需要

一次性投资、长期锁定，灵活性上有所欠缺。

对此，市场上已有产品设计了提前赎回

条款、分红机制等。比如，投资者在重大疾病

等情形下，可对理财产品提前赎回。也有金

融机构表示，正在加快研发每月开放、设立最

低持有要求以及定期定额投资形态的开放式

养老理财产品。同时，开放式养老理财产品

采用定期开放或按月定期定额投资的运作方

式，也有利于帮助投资者养成持续定期投入

的积累习惯，建立长期投资理念，为养老进行

长期科学储备。

此外，专家表示，对养老理财产品而言，

在收取较低的管理费、赎回费，以更好实现普

惠性的同时，理财子公司也要进一步增强投

研能力，保证产品持续稳健运营，实现普惠和

可持续发展间的良好平衡。

投资者应详细了解相
关产品资产配置情况，避免
单一关注收益水平

不久前，银保监会发布了《商业银行和理

财公司个人养老金业务管理暂行办法》（以下

简称《办法》）。参加城镇职工基本养老保险

或城乡居民基本养老保险的居民可通过个人

养老金资金账户购买个人养老储蓄、个人养

老金理财产品、个人养老金保险产品、个人养

老金公募基金产品等。

“保险、基金、银行等共同参与、创新，有

利于不断壮大养老金融。”平安养老险董事长

兼 CEO 甘为民表示，丰富产品类别也有利于

从供给侧更好满足百姓差异化的养老资产配

置需求。“个人养老储蓄、个人养老金保险产

品等具有保本保收益的特性，而个人养老金

理财产品等长期投资收益及风险往往相对较

高，适合具有一定风险偏好的投资者。”甘为

民说。

养老理财试点产品与个人养老金理财产

品的创设、运作等有何不同？高增银介绍，个

人养老金理财产品主要是通过个人养老金账

户参与投资，而养老理财产品面向社会发行，

既可以通过个人养老金账户参与投资，也可

以通过其他渠道直接购买。此外，目前试点

发行的养老理财产品以 5 年封闭式为主，而个

人养老金理财产品则侧重于长期投资，对设

置封闭期没有明确的偏好。

对制定养老金融产品投资计划和目标，

谷凌云建议，投资者可通过对资产配置比例

的持续动态调整，匹配随年龄增长逐步下降

的风险承受能力。“随着年龄增长，投资风险

偏好应逐渐下降。此外，不同理财产品投资

风格也有所不同，建议投资者详细了解相关

产品资产配置情况，科学构建适合自己的养

老投资组合。”谷凌云说。

江 苏 银 行 零 售 业 务 部 副 总 经 理 李 伟 认

为，长期投资的安全性是养老金融产品的基

本要求，而对于有一定投资经验的投资者，可

考虑固定收益类或类固定收益类资产为配置

核心，叠加权益类资产进行长周期资产配置，

以提高投资组合收益弹性，达到长期积累养

老资金的目的。

“养老理财产品的核心是养老功能，投资

者应避免单一关注收益水平，更重要的是要关

注产品所提供的服务。”曾刚说，目前养老理财

产品信息披露更加透明。除通过试点机构官

方渠道披露外，投资者也可在中国理财网信息

披露平台了解养老理财产品的有关信息。

试点开展以来，已有49只产品发行，规模合计千亿元，整体业绩稳健——

养老理财选择更多样
本报记者 屈信明 欧阳洁

核心阅读

养老理财产品自去年
开展试点以来，已有 49 只
产品发行，规模合计 1000
亿元，整体业绩稳健。未
来，养老理财产品还需要进
一步提升差异性与灵活性，
持续优化和丰富供给，满足
百姓多样化的养老需求。
投资者应根据自身的风险
偏好和承受能力选择理财
产品，了解相关产品资产配
置情况，科学构建养老投资
组合。

本版责编：商 旸 徐 阳 周春媚

本报济南 11月 29日电 （记者王沛）两年前，孚德环保

通过创业大赛落户山东烟台。如今，公司产值已突破 3000
万元。近年来，烟台整合资金、服务、平台等资源，构建全周

期创业服务生态，助力人才创业。

目前，烟台共有 19 所驻烟高校，每年毕业生接近 8 万

人，具备丰富的青年创业人才资源。如何留住本土人才？

烟台市联合驻烟高校创办创新创业学院，开设创业先锋班，

开辟 20 多个创新创业实训室、推出 100 多门实训课程。

“培训贯穿大学全程，内容涵盖项目孵化、股权架构、团

队合作、资源共享等方面，让青年人才少走弯路。”创新创业

学院副院长魏振波说，还有 80 多个创业成功团队担任“创业

导师”“一对一”提供免费指导。方片新媒体创始人刘金虎是

创新先锋班首批学员。他创立的电商公司已拥有 3000 多家

企业客户，他本人还荣获了“山东省大学生十大创业之星”。

目前，该学院累计成功孵化创业团队 800 多个，带动创

业就业 2.8 万人，创造社会价值 50 多亿元。今年，烟台还设

立了定点创业培训机构 81 所，提供创业培训服务 3 万人次。

烟台市以赛引才，面向海内外招募优质创业项目，并落户

到创业园区进行精准管理孵化，孚德环保由此引进。目前，烟

台先后举办了 6 届海内外精英创业大赛，建成各类创业园

区、创业孵化基地、创客空间等创业载体 73 处，供优质项目

落户。同时市里出台 20 余项政策扶持，安排 71 个市直部门

与 355 家人才创业企业结对，精准服务企业需求，促进创业

成果转化。据了解，留学生创业园已先后培育国家高新技术

企业 44家，科技型中小企业 100多家，上市及挂牌企业 9家。

山东烟台整合资源支持人才创业

本报福州 11月 29日电 （记者颜珂）全国综合竞争力

百强县（市）等榜单 29 日发布，福建省上杭县位列“2022 年

全国综合竞争力百强县（市）”榜单第九十六位，成为全国

97 个原中央苏区县中唯一入选县。这是原中央苏区县首

次入选全国综合竞争力百强县（市）。

榜单由稷夏智库受权根据中国社会科学院财经战略研

究院《中国县域经济发展报告》指标体系编制而成。

上杭县地处闽西南山区，是著名的革命老区、原中央苏

区，也是典型的山区县，上世纪 90 年代还是国家级贫困

县。近年来，上杭县敏锐把握新一轮科技革命和产业变革

机遇，前瞻性布局发展以锂电池材料、半导体材料为主要方

向的新材料产业，推动县域综合竞争力大幅提升。 2021
年，上杭县地区生产总值达 466.4 亿元，实现财政总收入

44.9 亿元，工业增加值 189.7 亿元。今年 1—9 月份，上杭县

实现地区生产总值 384 亿元，同比增长 8.2%，增速在福建省

十 强 县 中 位 居 第 一 ；财 政 总 收 入 43.5 亿 元 、同 口 径 增 长

32.6%，增速在全省县（市、区）中位居第一。

福建上杭县首次入选
全国综合竞争力百强县（市）


