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六氟磷酸锂 4 个月飙涨 150%
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全固态电池仍面临产业化挑战

◎ 记者 王丽颖

每隔几年， 六氟磷酸锂的价格就会在资本

市场掀起一阵狂潮。 11 月 11 日，六氟磷酸锂的

价格已涨到 12.85 万元/吨。

数据显示，今年 7 月中旬至 10 月底，六氟

磷酸锂价格从 4.98 万元/吨涨至 11.08 万元/吨，

涨幅超 120%。其中，10 月单月涨幅达 76%。有预

测称，未来可能会突破 20 万元关口。

股价先飞

六氟磷酸锂有着“白色石油”之称，主要用

于生产锂离子电池电解液， 而电解液是动力电

池和储能电池的四大主材之一， 该原材料占电

解液成本的 50%左右。 目前，全球 95%的六氟磷

酸锂产能集中在中国。

六氟磷酸锂的疯长搅动了整个锂电产业

链， 其价格飞涨首先带飞了不少产业链公司股

价。

11 月 12 日， 天际股份股价报收 46.71 元/股，

再度涨停。 该公司股价在 8 月底时还不足 10 元/
股，如今连番涨停之下，已经逼近 50 元/股，总市

值达 234 亿元，年内累计涨幅超过 300%，这是

何等的疯狂。 更不可思议的是，天际股份的六氟

磷酸锂产能并非行业最高，产能 3.7 万吨/年（晶

体法），只能排到行业第三。

天赐材料股价也从 8 月份的 20 元/股涨至

11 月 12 日的 42.91 元/股，总市值 840.91 亿元。

该公司六氟磷酸锂产能为 11 万吨 /年 （液态为

主），全球市占率 37%，稳居行业第一，其电解液

自供率超过 95%。

多氟多股价最近也迎来涨停板 ，8 月初至

今 ， 股价从不足 13 元/股涨至 11 月 12 日的

34.27 元/股，总市值 407 亿元。 该公司六氟磷酸

锂产能 6.5 万吨 /年（晶体法为主），产品纯度达

99.999%，专供高镍三元电池，出口韩国、欧洲。

前三季度净利润同比增长 407.74%。

除了以上三家，石大胜华、新宙邦、永太科

技、 宏源药业、 深圳新星也具有六氟磷酸锂产

能。 这些公司的股价在三个月内均出现了大幅

上涨。

多家公司股价的上涨，也吸引了摩根大通、

高盛、 巴克莱等外资机构以及知名牛散孙惠刚

的进场。 业内人士分析称，真正的赢家或许是早

在 2023 年年底便以 2.8 亿元入股的瑞泰新材，

其持有的 3004.3 万股， 目前市值已超 10 亿元，

浮盈接近三倍。

仍有上涨空间

记者注意到， 上一轮六氟磷酸锂的价格大

涨，还是在 2022 年第一季度，当时一度冲到 60
万元/吨的天价，原因在于新能源汽车市场爆发，

动力电池需求大增，导致六氟磷酸锂供需紧张，

叠加碳酸锂涨价，最终其价格创下新高。

2023 年， 六氟磷酸锂价格开始大跌，2024
年跌至 5 万元/吨的成本线附近。

自 2025 年 7 月触底后，六氟磷酸锂价格又

开始疯狂反弹，7 月 18 日仅 4.98 万元/吨，10 月

31 日涨到 11 万元 /吨，11 月 11 日更是接近 13

万元/吨，4 个月涨幅高达 150%。

这一轮上涨的原因是什么？ 专业人士分析

认为，从需求端看，动力电池今年需求保持稳定

增长，2025 年 1—9 月， 我国新能源汽车销量同

比增长 34.55% ， 带动动力电池装机量增长

42.52%。同时，随着 136 号文出台，储能项目在 6
月 1 日前出现一波“抢装潮”，储能电池的需求

出现激增， 这是本轮六氟磷酸锂价格暴涨的核

心驱动因素之一。 数据显示，2025 年前三季度，

我国储能锂电池出货量达 430GWh，同比增长近

100%。

从供给端来看，短期供给弹性不足，进一步

推动价格上行。

当前， 经过行业新一轮洗牌， 小企业已离

场，产能集中在少数企业手中。 数据显示，2024
年全球 39 万吨有效产能中， 实际开工不足 28
万吨，开工率仅 65%，小企业纷纷停产离场。 目

前，六氟磷酸锂产能集中在多氟多、天际股份等

少数龙头企业手中，市场结构性短缺问题突出。

此外，六氟磷酸锂的产能建设一般在 12 个

月至 18 个月，周期较长导致供给偏紧。 预计未

来两年内，供需紧平衡格局延续，价格中枢有望

维持高位。

库存少也是六氟磷酸锂短期内价格飙升的

原因之一。 截至 2025 年 10 月，行业库存已降至

极低的 1340 吨，仅能维持约 1.5 个月的消耗。 市

场普遍认为， 六氟磷酸锂的供需紧平衡状态在

2025 年第四季度仍将延续， 价格有望继续小幅

上涨。 中长期需警惕 2026 年及以后大量新增产

能投放可能带来的价格回调压力。

“抢货”潮已现

电池厂商在涨价潮下的“抢货”行为，也在

短期内推高了六氟磷酸锂的价格。就在近期，中

创新航、国轩高科纷纷下单“抢货”，在同一天与

天赐材料签订了总量近 160 万吨的电解液供应

大单。

按照约定 ，在 2026—2028 年度 ，天赐材料

要向中创新航供应预计总量 72.5 万吨电解液

产品，向国轩高科供应 87 万吨电解液产品。 这

相当于 2024 年天赐材料电解液总销量的 3 倍

多。

此外，在今年 7 月和 9 月，楚能新能源、瑞浦

兰钧也分别与天赐材料签订电解液供应协议，两

家将采购合计 135 万吨的电解液产品。

目前，多氟多有 2 万吨产能在建，新宙邦技

改后年产能将达 3.6 万吨，百川盈孚预测 2025—

2027 年每年新增产能分别达 30.4 万吨、51.83 万

吨、15.30 万吨，若未来需求增长不及预期，供需

格局可能再次反转。

中信建投预计，2025 年和 2026 年， 市场对

六氟磷酸锂的需求分别为 25.6 万吨和 29.7 万

吨，供应明显吃紧，价格上涨的支撑基础牢固。

值得注意的是，代表下一代电池技术的固态

电池领域，六氟磷酸锂也扮演着过渡性角色。 半

固态电池中，六氟磷酸锂与固态电解质形成“混

合电解质体系”，通过解离的锂离子填补固态电

解质离子电导率不足的缺口。 业内认为，全固态

电池实现商用前（预计 2030 年后），六氟磷酸锂

仍是过渡阶段的关键材料。

◎ 记者 王丽颖

2025 年，半固态电池、钠电池等示范应用持

续上量， 全固态电池小规模量产时间节点也越

来越近。 面对下一代电池技术革新与产业升级

挑战，企业如何抢占制高点？

技术创新成穿越周期“利器”

在近期举办的电池“达沃斯”论坛上，来自

电池行业产业链的高管和行业资深专家普遍认

为，电池行业当前仍处于深度调整期，存在多个

挑战。 比如，价格战的阵痛尚未完全消散；国际

贸易壁垒与原材料波动仍存不确定性， 库存减

值压力考验企业韧性；钠电池规模化、固态电池

技术瓶颈亟待突破等。

不过，可喜之处在于，在新一代技术研发方

面，钠电池率先实现批量应用，半固态电池紧随

其后，逐步量产装车、商用，而被视为终极方案

的全固态电池，其研发也已迈入关键阶段。

面对电池行业存在的多个挑战， 中关村新

型电池技术创新联盟秘书长于清教呼吁，“当前

国内市场需求趋缓与海外市场环境各种不确定

性叠加的复杂形势， 我们要比以往任何时候都

更需要凝聚共识、团结一致，唯有坚持‘技术为

本、市场为纲、供应链为基、生态为魂’，才能在

每一轮行业洗牌中站稳脚跟， 在经济周期中穿

越迷雾。 ”

深圳雄韬股份公司副总裁兼 CTO 陈宏表

示，当前的“大洗牌”是行业走向成熟的必经阶

段。 过去几年， 我们共同见证了行业的狂飙突

进，资本涌入、产能扩张、技术迭代，一派繁荣景

象。 然而，规律使然，任何产业在经历“速成长

后”，都必然迎来一个沉淀、分化和整合的阶段。

面对行业周期内的竞争加剧与利润承压， 陈宏

认为，“真正的竞争力不在于低价厮杀， 而在于

技术的突破创新、 前瞻性的战略布局和持续的

价值创造。 ”

陈宏强调，技术创新不是纸上谈兵，它必须

扎进市场的土壤里， 未来的能源解决方案必然

是多元化的， 不再局限于单一技术路径。 当市

场、政策、技术路线都在变化时，全球供应链格

局也在重构， 这就要求产业链企业需要从单纯

追求产能规模，转向对质量、品牌、供应链安全

和全生命周期碳管理的综合考量。

多领域需求加速产业化

全固态电池作为下一代动力电池技术的核

心方向，凭借其安全性和超高能量密度优势，已

成为全球产业竞争焦点，不过，其发展面临多个

挑战。

目前，全固态电池主要分为聚合物体系、氧

化物体系、 硫化物体系和卤化物体系四大技术

路线，而每一条技术路线都面临量产化的困难。

在电池“达沃斯”论坛上，各方从质量、成本、交

付三大挑战方面进行了多维度探索。

中国科学院上海硅酸盐研究所研究员、能

源中心主任张涛表示， 固态电池的发展空间非

常大， 尤其是在低空经济以及机器人等新兴战

略领域内渗透率会加快。 他指出，固态电池在各

个领域都有应用潜力， 主要源于它在能量密度

和本征安全性上有所提升。

中信证券测算，2030 年全球固态电池出货

量将达到 642.6GWh。 招商大宗商品研究预计，

到 2030 年，固态电池出货量为 826GWh，其中全

固态为 156GWh。

宁波容百新能源科技有限公司研发体系

总裁兼中央研究院李琮熙先生认为，硫化物全

固态电池凭借高离子电导率和机械延展性，被

认为是产业化前景最好的技术路线 ，但是现在

还面临界面、成本和制造工艺与设备三大核心

挑战。 其中，界面问题被认为会直接导致电池

性能衰退与寿命衰减， 为了突破这一瓶颈，行

业正在尝试在正极表面构建非分解性的涂层。

针对关键原材料硫化锂价格居高不下的问题，

李琮熙表示，现有技术路线正在尝试以硫化锂

作为起始物料，通过工艺简化与替代等措施降

低成本。

看好聚合物技术路线的武汉理工大学材料

复合新技术国家重点实验室教授、 博导徐林先

生认为， 该技术路线的核心是以高分子聚合物

（如聚环氧乙烷 PEO）为基体，与锂盐络合形成

固态电解质，取代传统液态电解液和隔膜。 拥有

柔韧性好、成本低、易加工等优势，被视为短期

内最具产业化潜力的方向之一。 然而，聚合物路

线仍面临两大瓶颈，其一，室温电导率低，离子

传输能力比较差；其二，电极和电解质界面化学

稳定性比较差，导致氧化稳定性不足。

钠电池作为下一代电池技术的重要候选，

其发展前景备受关注。 无锡盘古新能源有限公

司董事长胡明祥认为，与锂离子电池、铅酸电池

等传统电池相比，钠离子电池在资源丰富性、成

本优势和安全性方面优势突出。 性能表现上，钠

离子电池安全性更高， 热失控起始温度普遍高

于 200℃，整体容量受温度影响较小，且无过放

电特性，允许放电到零伏。 此外，充电速度快，循

环性能方面也有优势。

未来，新兴场景（如低空经济、人形机器人）

会进一步打开固态电池增长空间。 然而，固态电

池研发并非简单的技术迭代， 而是涉及材料科

学、 电化学、 界面工程等多个领域的系统性创

新，企业在火热布局的同时应注意“有技术但资

金链较弱”的潜在风险，避免陷入发展困境。

◎ 记者 王丽颖

近期，四川、山东、浙江、内蒙古等地不断

出现“负电价”，引发社会各界广泛关注。 对此

国家能源局给出最新回应。

在国家能源局 2025 年第四季度新闻发布

会上，该局市场监管司副司长张燕秦表示，“负

电价既是电力供需关系呈现时段性不平衡的

直接体现，也是新能源消纳通过现货市场价格

的直接反映。 随着新能源全面入市，省级现货

市场运行更加健全，负电价有可能会更频繁出

现。 ”

负电价频繁难避免

负电价是指电力市场中出现电价低于零

的现象，即发电商不仅得不到电费，还要倒贴

钱才能让电量送出。 它通常出现在电力供应过

剩、需求不足的情况下，尤其是新能源发电集

中释放而需求相对疲软的时段。

近几年来，国内电力市场的负电价现象从

零星出现到逐渐增多，呈现出“从单点到多省、

从短时到长时”的趋势。2019 年，山东电力现货

市场在国内首次出现负电价， 出清价格-0.04
元/度；2023 年，山东电力现货市场出现连续 21
小时负电价；2024 年“五一”期间，山东电力现

货市场出现连续 22 小时负电价。

到了 2025 年，负电价出现范围有所扩大。

1 月，浙江首次出现负电价，浙江电力现货市场

连续两日报出-0.2 元/度的最低电价，成为我国

第二个出现负电价的电力现货市场；4 月，内蒙

古首次出现负电价，蒙西电网电力现货市场日

出清最低价为-0.004 元/度；9 月， 四川电力现

货市场结算试运行阶段出现全天负电价。

出现负电价多是因新能源装机过多，消纳

出现难题。 山东、浙江和内蒙古的新能源装机

量持续位居全国前列， 出现负电价情有可原。

但四川的新能源非常有限， 截至 2025 年 6 月

底，四川新能源装机容量仅约 2500 万千瓦，其

中光伏装机约 1500 万千瓦， 风电装机约 1000
万千瓦。 相较之下，水电逾 9700 万千瓦，煤电

逾 2200 万千瓦，可见，水电和煤电才是四川的

装机主力。

那么， 四川为什么会出现负电价？ 今年 9
月，四川水电上网量同比飙升 34.7%，风电、光

伏等新能源上网量更是同比增长 28.7%。然而，

9 月气温下降让四川的居民及工商业制冷用电

锐减， 经济结构调整又使工业用电增速放缓，

网供用电同比下降 18.1%。 发电量大增遇上用

电量下滑，负电价就出现了。

不影响居民用电价格

负电价是多重因素共同作用的结果，其形

成原因与电力供需在时空维度上的结构性失

衡有关，既有新能源高比例规模化并网的必然

性， 也暴露出传统电力系统调节能力的局限

性，并且部分制度体系与市场规则也助推了负

电价频率的提升。

值得注意的是，2024 年， 欧洲多个国家也

出现了负电价现象。 欧洲电力交易所数据显

示 ：2024 年德国负电价时间累计长达 468 小

时， 同比增加 60%； 法国负电价则翻倍至 356
小时； 西班牙首次出现负电价， 全年累计 247
小时。

负电价是否会影响到居民生活用电价格？

业内认为，我国现行电价体系下，居民用电价

格执行目录销售电价， 与现货市场价格不挂

钩，无论市场电价如何波动，居民日常生活用

电成本都很稳定。

国家能源局表示，短时出现负电价，可以

看作电力市场的 “信号灯”， 能够激励机组深

调、用户填谷，引导储能等各类新型主体的投

资建设，共同为清洁能源发电让出空间。 但如

果长期出现负电价，可能意味着电力明显供大

于求，需要根据市场价格信号进一步优化电力

系统调节能力。

国家能源局强调，“负电价”不等于电厂需

要向用电企业倒贴钱，也不等于“负电费”。 我

国电力市场包含中长期、现货、辅助服务市场

等， 现货市场交易电量占比一般在 10%以内，

电力中长期合同保障了发电企业电量电价的

“基本盘”，在综合中长期市场、新能源补贴以

及煤电容量电价等因素后，目前来看负电价对

电厂总体收益影响有限。

国家能源局：
“负电价”不等于“负电费”

王丽颖 摄


